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Sunus

Ulkeler arasi bilgi paylasiminin hemen hemen tiim (lkelerde uygulamaya gectigi bir konjonkttirde
vergibeyani oldukca 6nem kazaniyor. Zira eski Ustat'larin dedigi gibi artik “vergiden kacis yoktur"
asamasindayiz.

Dolayisiyla herhangi bir cezai yaptirim ile karsilasmamak icin verginin hangi tlkede 6denmesi
gerektigi kadar, dogru 6denip ddenmedigi de nem arz ediyor.

iste elinizdeki kitapta cesitli finansal tirtinlerden elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde Ttirk
gelir vergisi mevzuati ve uygulamalar; diger tlkeler ile yapilan "Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar” ve yurt disinda elde edilen gelirler acisindan OECD ilkeler arasi bilgi degisimi (CRS)
kurallarida gz 6ntinde bulundurularak ele aliniyor.

Bu cercevede, kitabimizda pasif nitelikli gelirler olarak adlandirilan; “faiz, temetti (kar payi), hisse
senedi ve tahvil satis kazana, kira geliri, gayrimenkul satis kazanci, tirev tridn kazanclari” gibi
gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda detayli bilgiler verilmektedir.

Ancak belirtmek gerekir ki; her olayin kendi detaylari ve dzellikleri icinde ele alinmasi ve
degerlendiriimesi gerekirliligi dogrultusunda, yatinmcilarin bu konularda vergi uzmanlarindan

g0rus almalariuygun olur.

Kitabin faydali olmasi dilegiyle,

A. Cihat Kumusoglu

Mayis 2022
istanbul
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. GIRIS

Hic kusku yok ki kisiler acisindan elde edilen gelir veya kazancin net tutari, baska deyisle vergi
sonrasi tutari esastir. Bu sebeple elde edilecek gelirin vergi rejimi, bilinmesi gereken bir konudur.

Dolayisiyla;

» Elde edilen gelirin vergi kesintisine (stopaj) tabi olup olmadig),
e Yilik Gelir Vergisi beyannamesi vermek zorunlulugu,
e Tam miukellefiyet kavrami ve bu cercevede beyani zorunlu gelirlerin kapsami

gibi konular oldukca 6nem arz eder.

Kisisel tasarruflarin yatirimlarda degerlendiriimesi sonucunda elde edilen gelirler vergi
mevzuatimizda ya "MENKUL SERMAYE IRADI" ya da "DEGER ARTIS KAZANCI" olarak
tanimlanmakta ve bu gelir tirlerine 8zgl vergilendirme ilkelerine gdre vergilendirilmektedir.

Vergilemede; "tam ve dar mukellefiyet ayirimi”, “yillik beyanname verme mecburiyeti”,

“beyanname verme mecburiyetinin basladigi sinir”, “gelirin elde edilme zamani”, “enflasyon
indirimi uygulamasi”, “vergi istisnalar!”, stopaj uygulamasi’, “vergi tarifesi" gibi konular
belirleyici olmaktadir. Bunlarin yanisira, diger Ulkeler ile yapilan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme

Anlasmalari"ninilgilimaddelerinin de g6z 6ntinde bulundurulmasi gerekir.

Bu Vergi Rehberinde finansal triinlerden elde edilen; ““faiz, temetti (kar pay), hisse senedi ve
tahvil satis kazana, kira geliri, gayrimenkul satis kazanc, tiirev Urln kazanclar” gibi gelirlerin
vergilendiriimesi hakkinda bilgi verilmesi amaclanmaktadir. Ancak, her olayin kendi detaylari ve
ozelligi icinde ele alinmasi ve degerlendiriimesi geregi cercevesinde musterilerimizin kendi mali
danismanlarindan gorus almalariuygun olur.

Gelir turleri ve geliri elde edenler itibariyle vergi durumu, “tam ve dar mukellef ile gercek kisi ve
tlzel kisi olarak’ ekli tablolarda ayrintil sekilde verilmektedir.

RSM Turkey Arkan Ergin
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Il. TEMEL VERGIi KAVRAMLARI

1 VergiNedir?

Kamu harcamalarinin karsilanmasi amaciyla Devletin toplum bireylerinden belirli lci ve kistaslara
gore karsiliksiz olarak aldigi katki payidir. Toplumun Devlete yiikledigi gérevlerin (giivenlik, adalet,
egitim, ulasim, saglik v.b. gibi) dogurdugu finansman ihtiyacinin karsilanmasinin en dogal yolu “vergi
toplamak tir.

2. Gelir Vergisi

Gercek kisilerin gelirleri Gzerinden 6denir. Bir yil boyunca elde edilen gelir, yillik beyanname ile
vergi dairesine beyan edilir ve gelir tutarina gore "“artan oranl” bir tarifeye gore vergi ddenir.

3. Kurumlar Vergisi

Anonim, limited gibi tlizel kisi sirketlerin kazanclari tzerinden alinan vergidir. Yasal vergi orani
%20'dir.

4, Vergiistisnalari

Vergi kanunlarinin vergiye tabi geliri belirlerken bazi gelir tutarlarinin cesitli sosyal ve iktisadi
amaclarla vergiden haric tuttuklari gelir tutandir. Ornegin; Tlirkiye'deki sirketlerden alinan temetti
gelirlerinin yarisi, iktisaptan 5 yil gectikten sonra satilan gayrimenkul kazanclari Gelir Vergisinden
istisnadir.

5. Tevkifat (Stopaj)

Kaynakta vergi kesilmesi demektir. Bazi gelir unsurlarinda gelir elde edildigi sirada 6demeyi yapan
kurum, bu 6demeden bir kismini keserek bu tutari vergi dairesine, gelir sahibi adina yatirir.

Ornegin su andaki mevzuatimiza gore tevkifata tabi birkac gelir unsuru asagidadir:

e Bankamevduat faizlerive repo gelirleri

o Ozelkektdr tahvil faizleri,

e Yatinm fonu gelirleri,

e 01.01.2006 tarihinden sonraihrac edilen devlet tahvili ve hazine bonolari faiz ve alim-satim
gelirleri,

e Tirev Urdnislemlerinden elde edilen gelirler.

RSM Turkey Arkan Ergin
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. TAM &DAR MUKELLEFIYET AYIRIMI

1 Tam Miikellefiyet Nedir?

Tam mukellef statlstndeki gercek kisiler Turkiye icinde ve yurt disinda elde ettikleri gelirlerin
tamami Uzerinden Tlrkiye'de vergilendirilirler.

Asagida belirtilen kisiler tam mukellef sayilir:

e Tirkiye'de yerlesmis olanlar,

e ResmiDaire ve miesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkll ve tesebblislere
bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkUl ve tesebbUslerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Turk vatandaslari

¢ ResmiDaire ve muesseselere veya merkezi Turkiye'de bulunan tesekkll ve tesebblislere
bagli olup adi gecen daire, miessese, tesekkUl ve tesebbuslerin isleri dolayisiyla yabanc
memleketlerde oturan Turk vatandaslari

2. Tiirkiye'de Yerlesmis Olmak Nedir?

ikametgahi Tirkiye'de bulunanlar veya bir takvim yiliicinde Tiirkiye'de devamli olarak altiaydan
fazla oturanlar Tirkiye'de yerlesmis sayilir (Gecici ayriimalar Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez).

Belli ve gecicigdrev veyaisicin TUrkiye'ye gelenis, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin
veya yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil ya da tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler; tutukluluk, hikimltluk veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Turkiye'de alikonulmus veya kalmis olanlar bir takvim yilricinde Tirkiye'de alti aydan
fazla otursalar dahi Tiirkiye'de yerlesmis sayilmazlar. Ornegin; bir kontrat geregi belli bir
slre Tirkiye'de gdrev yapmak durumunda kalan profesyonel yoneticiler, spor adamlari ve bunun
gibi.

3. Dar miikellefiyet nedir?

Turkiye'de yerlesmis olmayan gercek kisiler dar mukellef sayilirlar. Bu kisiler sadece Tirkiye'de
elde ettikleri kazanc ve iratlar tGzerinden vergilendirilirler. Ancak bunun icin gerektiginde dar
mukellef olduklarini, yasamakta olduklari Ulkelerin resmi makamlarindan getirecekleri “mukimlik
belgesi" ile ispat etmek durumundadirlar.

Yurt disinda calisan Tlrk vatandaslari da dar miikellef olarak kabul ediimektedir.

Kurumlar acisindan ise kanuni ve is merkezleri Tlrkiye'de olmayan sirketler “dar mukellef” olarak
degerlendirilirler.

RSM Turkey Arkan Ergin
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IV. YILLIK GELIR VERGISi BEYANI ve BEYANNAME
VERILMEYEN HALLER

Turkiye'de yerlesmis olan gercek kisilerin bir takvim yilinda elde ettikleri muhtelif gelirler prensip
olarak yillik gelir vergisi beyannamesi verilmek suretiyle vergilendirilir.

Gelir Vergisi beyannamesi ertesi yilin Mart ayinda ilgili kisinin ikametgahinin bulundugu Vergi
Dairesine verilir. Verginin hesaplanmasi bu beyannamede gosterilen toplam gelir Uzerinden artan
oranli Gelir Vergisi tarifesine gore (%15-%40 arasi) gére yapilir.

Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi Uizerinden hesaplanan Gelir Vergisi'nin Mart ve Temmuz aylarinda
iki esit taksit olmak Uzere;

e Birinci taksitin Damga Vergisiile birlikte 31Mart tarihine kadar,
« ikincitaksitin 31 Temmuz tarihine kadar,

odenmesi gerekmektedir.

1 Tam Miikellefiyette Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi Uygulamasi

Ticari kazanc, zirai kazanc ve serbest meslek kazanci (avukat, doktor, muhasebeci gibi) elde
edenler yillik gelir vergisi beyannamesiile vergilendirilirler.

1.1. Yilhk Beyan Haddi Uygulamasi ve Beyana Tabi Gelir Unsurlari
- Kisinin yillik gelir toplami (Yil icinde elde edilen gelirlerin indirim ve istisna tutarlariicinde kalan
kisimlariile beyani gerekmeyen icret gelirleri disindaki), gelir vergisi tarifesinin 2. diliminde yer

alan tutar1 70.000 TL'yi asmadigl takdirde Turkiye'de vergi tevkifatina tabi tutulmus olan;

e Menkul sermayeiratlari
e Gayrimenkul sermaye iratlari (isyerikira gelirleri)

beyan edilmez.

- 70.000 TL'lik beyan haddinin (2021 yiliicin 53.000 TL) asilip asiimadiginin tespitinde; elde edilen
“gayrimenkul sermaye iratlar”, “deger artis kazanclari” (Orn: 5 yili icindeki gayrimenkul satis
kazanclari), “menkul sermaye iratlar” (Orn: Hazine Bonosu Faizi, temettu geliri) birlikte dikkate
alinarak bulunan toplam tutarin esas alinmasi gerekmektedir.

- 2022 yilinda tcret geliri elde edenlerin durumu da soyledir:

e Tekisverenden elde ettikleri ticret gelirleri toplaminin GVK 103'lincli maddede yazili tarifenin

RSM Turkey Arkan Ergin
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doérdiinci gelir diliminde yer alan 880.000 TL'lik tutari (2021 yili icin 650.000 TL) asmasi,

e Birden fazla isverenden aldiklari Ucretler toplaminin, birinci isverenden alinanlar dahil gelir
vergisi tarifesinin dordiinct gelir diliminde yer alan 880.000,- TL'lik tutari (2021 yili icin
650.000 TL) asmasi,

e Birden fazla isverenden alinan Ucretler toplaminin gelir vergisi tarifesinin dorduncu gelir
diliminde yer alan tutari (2022 yili icin 880.000 TL) asmamakla birlikte, birinciden sonraki
isverenden alinan ucretler toplaminin gelir vergisi tarifesinin ikinci gelir diliminde yer alan
70.000 TL'lik beyan haddi tutariniasmasi (2021 yiliicin 53.000 TL),

halinde, s6z konusu Ucret gelirleri yilik beyanname ile beyan edilecektir.

- Bir takvim yiliicinde tek isverenden alinan ve tevkif suretiyle vergilendirilen lcretler, yillik
toplami 880.000 TL'yi asmadig takdirde beyanname verilmeyecektir.

- Ucret gelirlerinin beyana tabi olma durumu kendi icinde degerlendirilecek olup, diger gelirlerin
bulunmasi halinde bu gelirler hesaplamaya dahil edilmeyecektir. Baska deyisle; diger gelirlerin
beyan edilip ediimeyeceginin tespitinde de licret gelirleri dikkate alinmayacaktir.

Ornek: 1

Tek isyerinden alinmisticret  : 920.000 TL
Isyerikirasi (briit) : 28.000TL
Eurobond faizi . 34.000TL

Ucret geliri 880.000 TL'yi gectiginden beyana tabidir.

Ancak isyeri kira tutari ile Eurobond faizinin toplami yillik beyan haddi tutari olan 70.000 TL'yi
gecmediginden bu gelirler beyan edilmeyecektir.

Ornek: 2

Tek isyerinden alinmisticret  : 980.000 TL
Isyerikirasi (briit) : 40.000TL
Eurobond faizi . 34.000TL

Ucret geliri 880.000 TL'yi gectiginden beyana tabidir. isyerikira tutariile Eurobond faizinin toplam
da yillik beyan haddi tutariolan 70.000 TL'yi gectiginden her iki gelir unsuru da yillik beyannamede
yer alacaktir..

Yilik beyannamede hem Ucret gelirihem de diger gelirlerler var ise vergi tarifesi uygulamasinda
gelirlerin birbirine oranina gére 2 ayri tarife aynianda uygulanir. (Gelir Vergisi Sirkiileri/75).

RSM Turkey Arkan Ergin
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Ornek: 3

Stopaja TabiisyeriKirasi . 46.000TL
Eurobond faizi : 30.000TL
Beyan Edilecek Gelir : 76.000TL

Yukaridaki ornekte; her bir gelir unsuru tek basina 70.000 TL'nin altinda kalmakla birlikte, beyan
sinirinin belirlenmesinde her iki gelir unsuru toplanir. Toplam gelir 70.000 TL'yi astigindan gelirin
beyan sinirini asan kismi degil tamami beyan edilir.

= Yurt disinda kurulmus bir sirketin Turkiye'dekiisyerinde veyaistirak ettigi sirkette o sirket adina
calismakta olan Tiirkiye'de yerlesik kisinin (Yabanci uyruklu olsa da Turkiye'de bir yilicinde 6 aydan
fazlaikamet ettigi zaman TUrkiye'de yerlesik sayilir. Ancak bir kontrat ile gecici ve belirli stireile
gelmis ise dar mikellef statiisti devam eder.)

e FElde ettigi gelir Tirk Vergi mevzuati yoniinden “licret” geliri mahiyetindedir. (GVK madde 61)

e Bugelir yurtdisindaki sirket merkezinden karsilandigi stirece Tlrkiye'de gelir vergisi tevkifatina
tabi olmaz. (GVK madde 94, 95).

e Tevkifatatabiolmadigiicin prensip olarak yillik gelir vergisibeyanina konu olmasi gerekecektir.
Kisi Turkiye'deki calismasi karsiliginda tcret geliri elde etmis olmakta ve bu sebeple kisinin
Turkiye'de ertesi yil Mart ayinda yillik Gelir Vergisibeyani vererek Uicret tarifesine gbre vergi
vermesi gerekir. (GVK madde 85, 86).

e Ancak bu konuda bir vergiistisnasi vardir. Gelir Vergisi Kanunun 23. Maddesinin 14 numarall
bendine gore; "Kanuni ve is merkezi Tlrkiye'de bulunmayan dar mukellefiyete tabiisverenlerin
yaninda calisan hizmet erbabina, isverenin Tlrkiye disinda elde ettigi kazanclari tizerinden
dbviz olarak 6dedigi Ucretler gelir vergisinden miustesna” bulunmaktadir. Gordldigu lzere,
kisinin yurt disindan elde edilen licret geliri 23. Maddedeki bu sartlar cercevesinde Tirkiye'de
vergi konusuna girmez. Uygulamanin bir sorun cikarmamasi icin, yurt disindan elde edilen
gelirlerin ilgili tak vim yilinin son gliniine kadar veya her halikarda mtiteakip yilin Mart ayinin
sonuna kadar TUrkiye'ye dbviz olarak transfer edilmesi tavsiye edilir. Tabii ki bu para daha
sonraistendigi zaman yurtdisina tekrar transfer edilebilir.

- Gerek stopaja, gerekseistisna uygulamasina tabi olmayan dusuk tutarh menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari Gelir Vergisi mevzuatina gore beyan disi tutulmustur. Bunlardaki beyan siniri 2022
yilricin 3.800 TL olup, bu tutardan fazla gelir elde edilmedigi stirece beyan s6z konusu olmayacaktir.
Ornegin yurt disinda elde edilen mevduat faizi, repo faizi, yurt disi sirket kar payi bu kapsamdadir.
(2021 yiliicin 2.800 TL).

- Yurt disinda elde edilen gelirler (menkul kiymet satis kazana, faiz geliri, kar pay geliri gibi) yillik
gelir vergisi matrahina dahil edilir.

- Menkul sermaye iratlariile deger artis kazanci sebebiyle yillik Gelir Vergisi beyannamesi
verildiginde asagidaki giderler vergi matrahindan indirilebilir:

e Depo etme ve sigorta Ucretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi icin yapilan giderler,
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(Ornegin; saklama ticretleri)

e Temetti hisseleriile faizlerin tahsil giderleri, (Sirket toplantilarina bizzat veya bilvekale istirak
gibi sermayeninidaresiicin yapilan giderler irattan indirilemez.)

e Menkul kiymetler ve bunlariniratlariicin 8denen her tirlii vergi, resim ve harclar, (gelir vergisi
irattan indirilemez).

e Arackurum veya banka komisyonlariile islemlerdeki diger hizmet bedelleri.

- Vilik beyanileilgili genel kural yukarida sunulan bilgiler kapsaminda olmakla beraber, Turkiye'deki
para ve sermaye piyasalarindan saglanan asagidaki gelirler icin GVK gecici 67. Madde uyarinca
2025 yil sonuna kadar YILLIK BEYAN YAPILMAZ.( Buna gére; asagidaki gelirlerin elde edildigi
islem sirasinda yurtrlikteki orana gore (%10, %0 veya CBK ca saptanan farkli oranlarda) sadece
ilgilibanka veya araci kurum tarafindan vergikesilir ve yatirilir. Bu kapsamda elde edilen gelirlerin
tutarine olursa olsun beyanname veriimez ve gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de
bu gelirler beyannameye dahil ediimez.

e Mevduat faizleri,

o Ozelfinans kurumlarindan elde edilen kar paylari,

e Repo kazanclari,

e Hazine bonosu ve Devlet tahvil faiz ve alim satim kazanclari,

e Bankavediger 6zel sirketlerin tahvil ile bono faiz ve alim satim kazanclari,
e Yatinm fonlarikatiima belgeleri satis kazanclari (Fon'aiade/geri satis),

e Vadeliislem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen gelirler,

e Kaldiracliislem gelirleri (Foreks),

e BiST'teislem goren hisse senedi alim satim kazanclari,

o BiST'deislem géren varantlar.

12 Gayrimenkul Yatirmlarindan Elde Edilen Gelirler

Finansal trlnler vergilendirmesinin yanisira gayrimenkul gelirlerindeki vergilendirmeyi ayri bir
bolimde incelemek uygun olacaktir. Zira tlkemizde bircok kisi finansal amaclarla gayrimenkul
yatirimi yapmaktadir.

1.2.1.  Kira Gelirleri

Bina, arsa, arazi gibi tasinmazlarin sahipleri, irtifak ve intifa hakki sahipleri veya bunlarin kiracilari
tarafindan kiraya verilmesinden elde edilen iratlar (kira gelirleri) vergi mevzuatimizda gayrimenkul

sermaye iradi olarak kabul edilmektedir. (GVK madde 70).

- Kira gelirleri konut kirasi ve isyeri kirasindan olusur. Her iki gelirin vergilendiriimesinde farkli
esaslar vardrr.

- isyeri kira geliri stopaja tabi oldugundan, giderlerden sonraki net kira geliri yillik beyan haddi
tutarini astiginda (2022 icin 70.000 TL) yillik beyan yapiimasi gerekmektedir. Beyan sinirina
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beyana tabi diger gelir unsurlari da var ise 70.000 TL lik sinira toplam gelir tizerinden bakilir. (2021
icin 53.000 TL)

- Konut olarak kiraya verilen gayrimenkullerden elde edilen toplam gelirin 9.500 TL'si vergiden
istisnadir (2021icin 7.000 TL). istisna tutarina tekabtil eden gercek giderler matrahtan indirilmez.
Goturl gider yonteminde ise %15'lik goturd gider tutary, istisna uygulanmis gelirden itibaren
dustulerek matrah bulunur. 9.500 TL'den fazla gelir elde edilmedigi stirece vergi beyani yapiimaz.

Kira gelirinin yaninda ticari, zirai veya mesleki kazancini beyan etmek zorunda olanlar 9.500
TL'lik istisnadan yararlanamazlar. Ayrica, 9.500 TL ve Uzerinde konut kira geliri elde edenlerden,
beyani gerekip gerekmedigine bakimaksizin ayriayri veya birlikte elde ettigi ticret, menkul sermaye
iradm(Orn.mevduat faizi), gayrimenkul sermaye iradi ile diger kazanc ve iratlarinin gayri safi
tutarlari toplami 2022 yiliicin 250.000 TL'yi asanlar 9.500 TL lik istisnadan yararlanamazlar. (2021
icin 190.000 TL).

- Kira geliribeyaninda %15 gotirl gider veya gercek gider usulii (kredi faiz ve diger giderlerin
indirimesi) dikkate alinir. Ayrica yillik beyannamede hesaplanan gelir vergisinden kiracinin yaptigi
stopajlar mahsup edilir.

- Ozellikle krediile alinan gayrimenkullerde ddenen faizler, amortisman (ylizde 2) ve diger bazi
giderler verilecek beyanda vergi avantaji yaratabilir.(2) Bu yoniiyle gayrimenkul yatirimi, vergi
avantaji yaratan bir finansal yatirim olabilmektedir.

Zira “Gelirin toplanmasinda gelir kaynaklarinin bir kismindan hasil olan zararlar (80'inci maddede
yazili diger kazang ve iratlardan doganlar haric) diger kaynaklarin kazang ve iratlarina mahsup
edilir. Bumahsup neticesinde kapatilmayan zarar kismi, miteakip yillarin gelirinden indirilir. Arka
arkaya 5 yilicinde mahsup edilmeyen zarar bakiyesi miiteakip yillara naklolunamaz.” (GVK madde
88)

- Bunagore 6denen kredifaizlerikira gelirinden fazlaysa, bu tutar gider fazlasi olarak kabul edilir.
Yani kira gelirinden indirilemeyen bir kisim varsa beyan edilen diger gelirlerden diistilebiliyor ya da
gelecek yillara devredilebilmektedir.

- lIsyerikira geliri amach gayrimenkul yatirimlarinda ilk alistaki KDV mahsup avantajindan
faydalanmak icin bu amacla bir sermaye sirketi kurulabilir. Bu durumda sahsi kira gelir yerine
sirket kazanc elde eder. Alista 6denmis olan KDV tutari kira gelirleriyle tahsil edilen KDV
tutarlarindan mahsup edilene kadar finansal vergi avantaji saglanmis olur.

- Gayrimenkul misterek miilkiyette ise (Ornegin; kari koca arasinda %50'ser hisse varsa) kira
geliri hisseler oraninda beyan edilir.

1.2.2. Gayrimenkul Satis Kazanci

Gayrimenkul yatinmlarinda bir baska gelir tiirt de satis kazancidir. Gayrimenkul satis kazanclari
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da yillik gelir vergisi beyanina tabidir.

Saglanan kazanclarin 2022 yiliicin 25.000 TL'si vergiden istisnadir (2021 yiliicin 19.000 TL). Vergiye
tabi kazancin hesabinda alis maliyeti Yi-UFE oraninda arttirilir ve boylece enflasyon etkisi
vergilenmemis olur. Su kadar ki, bu endekslemenin yapilabilmesiicin artis oraninin % 10 veya
Uzerinde olmasi sarttir. Eger satin alis ve satis tarihleri arasinda 5 yil gecmis ise elde edilen kazanc
vergiye tabi olmaz. Baska deyisle iktisaptan itibaren 5 yil gecmisse elde edilen gelir, vergi
kapsaminda degildir.

2. Yillik Gelir Vergisi Beyannamesinde Matrahtan indirim imkani Olan Kisisel
Harcamalar

Yillk beyanname verilmesi s6z konusu oldugunda bazi kisisel harcamalarin vergi matrahindan
indirilebilme imkani oldugunu ve bdylece 6denecek vergiyi azalttigini belirtmek gerekir. Hatta bu
indirimler sayesinde duruma gore Vergi Dairesinden “vergi iadesi” alma hakki da ortaya
cikabilmektedir.

Beyanname verenler matrahtan asagidakiindirimleri yapabilirler:
Hayat / Sahis Sigorta Primleri:

Beyan edilen gelirin %15'ini ve asgari Ucretin yillik tutarintasmamak sartiyla mikellefin sahsina,
esine ve kliclk cocuklarina ait hayat sigortalarina 6denen primlerin %50'siile 61im, kaza, hastalik,
saglik, engellilik, analik, dogum ve tahsil gibi sahis sigorta primlerinin tamami yillik beyanname ile
bildirilecek gelirlerden indirilir. (Bu sartin tespitinde isverenler tarafindan ticretliler adina bireysel
emeklilik sistemine édenen katki paylariile 63 tincii maddenin birinci fikrasinin (3) numaral bendi
ve bu bent kapsaminda indirim konusu yapilacak prim ddemelerinin toplam tutari birlikte dikkate
alinir.)

Bu kapsamda kanuni sinirlara bakilarak yararlanilacak tutar bulunur. Ornegin calisan esi veya
cocuklarricin saglik veya hayat sigortasi yaptirdiginda bu imkana bakmak gerekir. Yine eger
calisanin sirketce karsilanan saglik sigortasi var ise bu 8deme kisinin tcret bordrosuna briite irca
edilerek dahil edilir ve 6denen primin kisinin tcret vergi matrahindan diistimesi gerekir.

Egitim Ve Saglik Harcamalar:
Asagida belirtilen sekilde yapilan egitim ve saglik harcamalaribeyan edilen gelirin %10°unu asmamasi
sartiyla yillik beyanname ile bildirilecek gelirlerden indirilir: Egitim ve saglik harcamalari Tlrkiye'de

yapiimalidir.

Egitim ve saglik harcamalarinin toplami beyan edilen gelirin % 10'unu asamaz. Baska egitim ve
saglik harcamalari ayri ayri degil, yapilan harcamalar toplami ayni grup icinde dikkate alinir.

Harcamalar, gelir veya kurumlar vergisi mikellefi olan gercek veya tizel kisilerden alinacak
belgelerle tevsik ediimelidir.(Vakif 6zel tiniversite kapsam disidir.) Harcama tutari KDV dahil
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bedeldir.

S6z konusu harcamalar miikellefin kendisi, esi ve kliclk cocuklarina iliskin olmaldir. “Cocuk ve
kiicUk cocuk’ tabiri, miikellefle birlikte oturan veya miikellef tarafindan bakilan (nafaka verilenler,
evlat edinilenler ile ana veya babasini kaybetmis torunlardan miikellefle birlikte oturanlar dahil)
18 yasini veya tahsilde olup 25 yasini doldurmamis cocuklariifade etmektedir.

Egitim harcamalari kapsamina okul bedelleri, kitap-kirtasiye giderleri, okul servis bedelleri v.b.gibi
giderler girmekte, yemek bedeliise girmemektedir.

Saglik harcamalarikapsaminailag, tedavi, tahlil, muayene giderleri gibi giderler girmektedir. Estetik
amacl yapilanlar ile vakiflar gibi vergiden muaf kurumlardan alinan hizmetler kapsam disidir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Belgesi iktisabi

Vergi Usul Kanununun 325/A maddesine gore "girisim sermayesi fonu" olarak ayrilan tutarlarin
beyan edilen gelirin %10'unu agsmayan kismi.

Sponsorluk Harcamalari

Gelir Vergisi Kanunu'nun 89'uncu maddesine gore yapilan sponsorluk harcamalarinin amatér spor
dallarricin % 100°U, profesyonel spor dallarricin %50'si yilllk beyanname ile bildirilecek gelirlerden
indirim konusu yapilabilecektir.

Cesitli Bagis Ve Yardimlar ile Tamam indirilebilecek Bagis Ve Yardimlar

Gelir Vergisi Kanunu'nun 89 uncu maddesinde sayilan bagis ve yardimlar. Buna gore; vergiden
muaf vakiflara, kamuya yararl derneklere ve bazi kamu kuruluslarina yapilan bagislarin tutari
duruma gore beyan edilen gelirden %5, %10 veya %100 oraninda indirilebilir.

Ornegin; TEV, HO Sabana Vakfi, Hisar Egitim Vakfi, BJK-FB-GS Dernegi v.b. Maliye Bakanlg
tarafindan belirlenen vakif ve dernekler bu kapsamdadir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gecici 82. Maddesinde, bireysel katiim yatirimcisi lisansina sahip olanlar
(melek yatirimailar) icin bazi vergisel avantajlar yer aliyor. Bu maddenin uygulama stiresi 2017
sonunda bitiyordu. Bakanlar Kurulu, 10cak tarihli bir kararla bu stireyibes yil, 31 Aralik 2022 tarihine
kadar uzattu.

Melek Yatirimci Tesviki

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gecici 82. Maddesinde, bireysel katiim yatirimcisi lisansina sahip olanlar
(melek yatirimailar) icin bazi vergisel avantajlar yer aliyor. Bu maddenin uygulama stiresi 2017
sonunda bitiyordu. Bakanlar Kurulu, 10cak tarihli bir kararla bu stireyibes yil, 31 Aralik 2022 tarihine
kadar uzattu.

RSM Turkey Arkan Ergin



19

Melek yatirmcilar, baslangic veya bliylime asamasindaki girisimcilerin kurmus olduklari sirketlere
(anonim sirket) istirak ediyorlar. Bu amacla satin aldiklari anonim sirketlere ait istirak hisselerinin
alis bedelinin ytizde 75'ini yillik gelir vergisi beyannamesinde beyan ettikleri gelirden indirebiliyorlar.
Bu indirim hisse senetlerinin alindig yila iliskin beyannamede yapiliyor.

Buna gore indirim imkanindan yararlanabilmenin 6n sartlari sunlardir:

o |stirak hisselerinin alinmasindan 6nce “bireysel katilim yatirimcisi lisansi” alinmasi,
e Yonetmelikle belirlenen sektorlere yatirm yapilimasi,
e Yatirimin MUstesarlikca mevzuata uygun bulunmasi.

Buna gore; bu stattideki gercek kisi yatirrmcilar genel olarak yaptiklari yatirmin %75'ini, son 5 yil
icinde proje kapsaminda desteklenmis sirketlere yatirim yapmalari halinde ise %100'UnU vergi
matrahindan indirebilirler. Hisselerin 2 yil boyunca satilmamasi sarttir. Maxiumum indirim tutari
1Milyon TL'dir.

3. Dar Miikellefiyette Yillk Gelir Vergisi Beyanname Durumu
Yurt disinda yerlesmis olan kisiler dar mikellef statiistindedir.

Dar mukellefiyette vergiye tabi gelir, sadece, tamami TUrkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan; Uicretler, serbest meslek kazanclari, menkul sermaye iratlari (faiz ve temetti geliri) ve
gayrimenkul sermaye iratlari (isyeri kira geliri) ile diger kazanc ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyanname veriimez.

Dar mukellef gercek kisilerin yurt disinda elde ettikleri (yurt disinda gerceklesen) menkul kiymet
satis kazanclari, temettl veya faiz tahsilatlariicin Turkiye'de vergileme yapiimaz.

Dar miikellef gercek kisilerin tevkifat konusu olmayan bazi gelirleri “munferit beyanname ile geliri
saglayan tarafindan beyan edilerek vergilendirilir. (Ornegin; alacak faizi, BIST'de islem gérmeyen
Turkiye'deki sirketlere ait hisse senedi satis kazanci gibi ).

Turkiye'deki gayrimenkultin konut olarak kiraya verilmesi dolayisiyla elde edilen kira gelirleriicin
yillik gelir vergisibeyannamesi verilmek zorundadir. Isyerikira gelirleriise kiracilarca vergi tevkifatina
tabi oldugundan bunlar icin alinan kira tutari ne olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi verilmez.
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V.  GELIR VERGISI KANUNU GECICi 67. MADDE iLE GETIRILEN
TEVKIFAT REJiMi

Bir dncekibdliimde aciklandigi lizere, Gelir Vergisi rejiminde genel prensip yurtici ve yurt disinda
elde edilen bitiin gelirlerin yillik gelir vergisi beyannamesinde birlestirilerek toplam gelir tizerinden
vergi 6denmesidir.

Ancak yurt ici finansal piyasalari tesvik etmek amaciyla bazi gelir unsurlari sadece vergi kesintisi
(=stopaj) ile vergilendirilerek genel sistemdeki kurallardan ayristirimistir. Boylece, Tiirkiye'de
gerceklesen para ve sermaye piyasasindaki gelirlere istisna rejimi taninmistir.

Bu uygulama, 2006 yilindan itibaren baslamis olup 6nce 2015 yili sonuna kadar devam etmis ve
yaplilan yasal degisiklikler ile bu stire 2025 yilina uzatilmistir.(3)

Buna gore; islem sirasinda islemi yapan banka veya araci kurum tarafindan vergi kesilir ve bu
kurumlar tarafindan yatirilir. Gelir sahipleriise Vergildaresiile muhatap olmazlar.

Bu uygulama kapsaming;

- Mevduat faizleri,

- Repo faizleri,

- Hazine Bonosu & Devlet Tahvili faiz ve alim-satim kazanclari,

- Hisse senedi alm-satim kazanclari (13.11.2008 tarihinden itibaren %0 olarak uygulanmaktadir.),

- Vadeliislem ve opsiyon islemleri (ViOP kontratlari dahil),

- Yatinm fonu gelirleri,

- Ozel sektérce yurt icinde ihrac edilmis olan tahvil ve finansman bonolarinin faiz ve alim-
satim kazanclar,

- Kaldiraclislemler (Foreks) ile

- GVK gecici 67. madde kapsaminda olan diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araclari

girmektedir.

Bu enstriimanlardan elde edilen gelirler icin islem sirasinda banka ve aracikurum tarafindan tevkifat
yapilacak ve Ucer aylik donemler itibariyle vergi dairesine yatirilacaktir. Prensip olarak, Mevduat
ve repo faiziicin %15 oraninda, hisse senedi alim-satim kazanci %0, diger islemlerde ise %10
oraninda vergi kesilmesi stz konusudur. (Bu konuda vergi oranlari ve uygulamalardaki vergi rejimi
icin daha fazla ayrinti ekteki tablolardadir.)

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67'nci maddesinde yapilan degisiklige iliskin olarak.2010 tarih ve
27715 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2010/926 sayil Bakanlar Kurulu Kararrile 01.10.2010
tarihindenitibaren sermaye piyasasi araclarinin vergilendirimesinde tam ve dar mtkellefler gercek
kisi ve kurumlar acisindan stopaj oranlari tespit edilmistir.
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Buna gore menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin getirilerinde;
- Dar mikellef gercek kisiler icin stopaj orani %10°dur.

- Dar mukellef kurumlar icin uygulanmakta olan %0 stopaj oranina sinirlama getirilerek, 6009
sayilt kanunda belirtilen nitelikte olmayan kurumlarin (sirket ve yatirim fonu disindaki kurumlar)
gelirlerinde %10 stopaj s6z konusudur.

- Tammukellef kurumlarin gelirlerine uygulanmakta olan %10 stopaj orani, 6009 sayili kanunda
belirtilen nitelikleri tastyan kurumlar (sirketler) icin %0a indirilmistir.

- Tam mikellef gercek kisiler icin uygulanmakta olan stopaj oraninda degisiklik yapiimamistir.

Stopaj oranlarinda yapilan degisiklikler, sermaye piyasasi araclarindan elde gelirlerle ilgili olup,
mevduat ve repo gelirleriicin uygulamada bir degisiklik bulunmamaktadir. Mevduat ve repo faizi
icin vergi stopaji prensip olarak %15'tir. Acilan hesaplarin vadelerine gore farklilastirilan stopaj
oranlariasagida aciklanacaktir. Yurt disinda yerlesik kisiler icin ayrica Tirkiye ile bu Ulkeler arasinda
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin bulunup bulunmadigina ve mevcut ise bu anlasmada
yer alan “faiz 6demeleri” ile ilgili hitkiimlere bakmak gerekir. (Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalari bulunan tlkeler ve anlasma metinlerindeki vergi oranlariicin, Bknz: www.gib.gov.tr
“Uluslararasi Mevzuat”).

Stopaja tabi sermaye piyasasi araclari gelirleri ve bunlara uygulanacak yeni stopaj oranlariile ilgili
aciklamalara asagida yer verilmistir.

1 Stopaja Tabi Sermaye Piyasasi Araclari Gelirleri

 Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faiz gelirleri (%10),(4)

o Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu allm-satim kazanclari (%710),

e (Ozel sektor tarafindan Turkiye'de ihrac edilen tahvil ve bonolarin faiz gelirleri (%10),

e 23.05.2020 tarihinden sonra iktisap edilen 6zel sektdr sirket finansman bonosu (ve vadesi
1Yildan Kisa olan kiralama sertifikalari) faiz gelirleri (%15),

o Ozelsektor tarafindan Turkiye'de ihrac edilen tahvil ve bonolarin alim-satim kazanclari (%10),

e 23.05.2020 tarihinden sonra iktisap edilen 6zel sektor sirket finansman bonosu (ve vadesi
1Yildan Kisa olan kiralama sertifikalari) satis kazanclari (%15),

o BiST'deislem goren hisse senetlerinin satisindan elde edilen kazanclar (%0), (1 yildan fazla
siireyle elde tutulanlarin alim-satim kazanclari herhalukarda vergi kapsami disindadir.)

e Tyildan fazla sureyle elde tutulanlar haric olmak tizere, Yatirim Ortakliklari Hisse Senetlerinin
alim-satim kazanclari(%10),

o Tlrkiye'deki Yatinm Fonu Katiima Belgelerinin alim-satim kazanclari (%10), (Portféyiniin en
az %57i BiST'de islem géren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlari katima belgelerinden
Tyildan fazla stireyle elde tutulanlarin aim-satim kazanclari stopaja tabi degil, ayrica hisse
senedi 3(/c)>gun fonlarin katilma belgelerinin satiimasindan saglanan kazanclarda stopaj orani
%0'dir.)5

RSM Turkey Arkan Ergin



22

2.

Borsa Yatirim Fonlari Katilma Belgelerinin alim-satim kazanclari (%10),

(Hisse senedi yogun fonlarda stopaj orani %0'dir.)

23.12.2020 tarihiile 31.03.2022 tarihleri arasinda iktisap edilmis TL bazl yatirim fonlarinda
(%0),

Borsa istanbul'da islem géren araci kurulus varantlarindan saglanan kazanclar (%0),(6)
(Dayanak varlig! hisse senedi veya hisse senedi endeksi disinda <Ornegin yurtdisi endeksler,
emtialar ve doviz kurlari vb.> olan varantlarda, %10),

VIOP islemlerinden elde edilen kazanclar (%10), (Vadeli islemler Borsa'sinda (ViOP) gercek
kisilerce kazanilan gelir icin stopaj orani %10'dur. Ancak Hisse senedi, hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan VIOB sdzlesmeleri ve dayanak varligi hisse senedi olan araci kurulus
varantlarindan elde edilen kazanclarda vergi orani %0'dir.)

VIOP disindaki Vadeliislem ve Opsiyon Sézlesmelerinden saglanan kazanclar (%10), (Ancak
Hisse senedi, hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan sézlesmeleri ve dayanak varligi
hisse senedi olan araci kurulus varantlarindan saglanan kazanclarda vergi orani %0'dir.)
Odiinc Kiymetlerden saglanan kazanclar (%710),

Kaldirachislemlerden (Foreks) saglanan kazanclar (%10).

Sermaye Piyasasi Gelirlerinde Stopaj Oranlari

Banka ve arackurumlar araciligiile sermaye piyasasi araci geliri elde eden Kisilerin bu gelirlerinden
yapilacak stopaj oranlari asagida belirtilmistir.

Geliri elde edenler itibariyle;

a)

b)
9]
d)
e)

- Sermaye Sirketleri: % 0

- Anonim Sirketler: %0

- Anonim Sirket Benzeri Yabanci Kurumlar: %0

- Limited Sirketler: %0

- Limited Sirket Benzeri Yabanci Kurumlar: %0

- Sermayesi Paylara Boltinmus Komandit Sirketler: %0

- Sermayesi Paylara Bollinmus Komandit Sirket Benzeri Yabanc Kurum: %0

- SPK Dlzenleme ve Denetimine Tabi Yatirim Fonlari: %0

- SPK Diizenleme ve Denetimine Tabi Fonlara Benzer Yabanci Fonlar: %0 (Turkiye'de
mtnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileriile deger artisi kazanclari
elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumiu
ortakliklar, Ulke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve yatirm kuruluslari gibi yabanci kurumsal
yatinmailarin timd 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki mikellefler olarak addedilecektir.”)

Diger Yatirnm Fonlart: % 0

Diger Yatinim Ortakliklar:% 0

Yukarida; a, b, ¢ siklarinda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar: %10

Gercek Kisiler: %10

- Tam MUkellef Gercek Kisiler: %10

- Dar MUkellef Gercek Kisiler: %10
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Ayricabelirtmek gerekir ki; sahis firmasi (bireysel ticariisletme) gelirlerinde de, gelir tutari tizerinden
%10 stopaj vardir. Bu tutar firma muhasebesinde brit olarak gelir yazilir, kesilen vergiise ticari
isletmenin 3'er aylik gecici gelir vergisinden dusulir.

Ornekler:

- X Anonim Sirketinin Banka araciligile elde ettigi Devlet Tahvili faiz gelirine, anonim sirketlerin
sermaye sirketi olmasi nedeniyle %0 stopaj uygulanacaktir.

- ABC Kollektif Sirketi'nin Banka araciligl ile elde ettigi Devlet Tahvili faizinden, kollektif
sirketlerin sermaye sirketi olmamasi nedeniyle %10 stopaj yapilacaktir.

- Vakif, dernek, kooperatif, siyasi partiler ve bunun gibi kurumlar, sermaye sirketi olmadigi icin
bu kurumlarin sermaye piyasasi araclarindan elde ettigi gelirlere %10 stopaj uygulanacaktir.

- Yurtdisinda yerlesik dar mukellef gercek kisilerin Banka aracilig ile elde ettigi stopaj konusu
gelirlerinden (Orn: Devlet Tahvili ve Hazine Bono faizinden) %10 vergikesilecektir.

- Yurt disinda yerlesik A.S. veya Limited Sirket niteligindeki dar mikellef kurumlarin Banka
araciligi ile elde ettigi stopaj konusu gelirlerinden (Orn: Devlet Tahvili ve Hazine Bono
faizinden) stopaj yapilmayacaktir. (% 0)

Boylece sermaye piyasasi araclari gelirlerinin vergilendiriimesinde tam mukellef gercek kisiler
ile dar mikellef gercek kisiler arasinda uygulama farki s6z konusu olmamaktadir.

Tirkiye ile diger Ulkeler arasinda Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari'nin etkisi icin ilgili
anlasma hiiktimleri uygulanir. Bu cercevede uygulanacak vergi oraniicin 6nce CVOA'ya bakilir,
Bununicin yabancr kisinin “Mukimlik Belgesi" bulunmasi gerekir. Dar mikellef gercek kisilerle ilgili
aciklamalar ilerleyen bolimlerde ayrintili olarak yer almaktadir.

3. Stopaj Yapilmayacak Gelirler

Asagida belirtilen sermaye piyasasi araclarindan elde edilen gelirlere, stopaj oraninin %0
olarak belirlenmis olmasi veya kanun maddesi kapsaminda olmamalari nedeniyle, stopaj
uygulanmayacaktir (Bu gelirleri elde edenlerin tam veya dar mikellef kisi veya sermaye sirketi
ve gercek kisi olup olmadiklarina bakiimaksizin):

e Hazine tarafindan yurt disindaihrac edilen Eurobondlarin faiz gelirleri ve alim-satim kazanclari,

o Ozel sektor sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac edilen bonolarin alm-satim kazanclari,
(Bu bonolarin faizlerinde ise, genel vergi kanunu <GVK> maddeleri uyarinca vadeye gbére
stopaj uygulanir: vadesi1yila kadar %7,1-3 yil arasi %3, 3 yildan uzun olanlarda %0)

o Hisse senetleri kar paylar, (Vergi stopajl, kar dagitan sirketin kendisi tarafindan yapilir.)

o Tam miikellef kurumlara ait olup, BiST'de islem géren hisse senetlerinin alim-satim kazanclari,

e Tirkiye'deislem gdren hisse senedi yogun fonlarin katiima belgelerinden elde edilen kazanclar,

e Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak Tirkiye'de yapilan vadeliislem
ve opsiyon stzlesmelerinden saglanan gelirler,

o [stanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren Araci Kurulus Varantlarindan saglanan
kazanclar (Dayanak varligi hisse senedi ve hisse senedi endeksleri olan varantlar),
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e Portfdyliniin en az %571 BIST'de islem gdren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlari
katilma belgelerinden 1yildan fazla streyle elde tutulanlarin alim-satim kazanclari,

e Bir yildan fazla slUreyle elde tutulan yatirim ortakligi hisse senedi alim-satim kazanclari,

e Kurumlar vergisi mikelleflerinin kendi aralarinda yaptiklari Vadeli islem ve Opsiyon
stzlesmelerinden elde edilen kazanclar,

e Kurumlar vergisi mikelleflerinin yurtdisindaki banka ve benzerifinans kurumlariyla yaptiklari
Vadeliislem ve Opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanclar,

e Yurtdisinda gerceklesen her tirlti menkul kiymet alim satim karlari, vadeliislemler ve opsiyon
stzlesmeleri, mevduat-repo-bono tahsilatlari, hisse senedi kar paylari.

4, Mukimlik Belgesi Bulunan Dar Miikellef Gercek Kisiler ve Kurumlarla ilgili Stopaj
Uygulamasi

Dar miikellef gercek kisilerin Mukimlik Belgeleri, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda
daha duistik bir vergi orani varsa bu orandan faydalanmak icin kullanilir. (Ornegin; Almanya‘da
yerlesik bir kisi Tlirkiye'de mevduat yaptiginda mukimlik belgesiibraz eder ise elde edecegi faiz
geliri Uzerinden %15 yerine %10 vergi tevkifatina tabi olacaktir.)

Mukimlik Belgeleriibraz edilerek "6zel kodlu vergi numarasi” alinan dar mikellef gercek kisilerin
sermaye piyasasl araclari gelirlerine (6rnegin; Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizi, yatirim fonu
geliri) uygulanmakta olan %0 stopaj orani 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olarak belirlenmistir.
Bu anlamda, dar mukellef gercek kisilerle tam mtikellef gercek kisilerin vergilendiriimesi arasinda
farklilik kalmamistir. Dolayisiyla, dar mukellef gercek kisinin yerlesik oldugu Ulke ile Ttrkiye arasinda
imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda daha disiik bir stopaj orani
ongoriilmedikce (eger varsa CVOA'daki oranlar ve prensipler uygulanir), mukimlik belgesi olsun
veya olmasin tum dar mukellef gercek kisilerin yukaridaki sayilan sermaye piyasasi araclarindan
elde ettikleri gelirlere %10 vergi tevkifati uygulanacaktir. (Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
bulunan Ulkeler ve anlasma metinlerindeki vergi oranlariicin Bknz: www.gib.gov.tr "Uluslararasi
Mevzuat").

Dar mukellefler kurumlar acisindan ise (yukarida belirtilen sirket ve yatirim fonu niteligindeki
yabanc kurumlar) sadece mevduat ve repo faiz 6demelerinde %15 stopaj uygulamasi yapilacak
(Stopaj oraninin tespitinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari var ise buradaki hiikiimler
dikkate alinacaktir), diger triinlerden elde edilecek gelirlerde ise stopaj orani %0 olarak
uygulanacaktir.

5. Stopaj Matrahinin Tespiti

Banka ve araci kurumlarca yapilacak vergi kesintisi, menkul kiymet veya sermaye piyasasi
araclarinin;

- Al-satisleminde alis-satis arasindaki fark,

- itfasihalinde, alis ve itfa bedeli arasindaki fark,
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- Tahsiline aracilik edilen finansal aracin ddnemsel getirileri,
Uzerinden hesaplanir.

Ayni grupta gerceklesen islemlerin kar ve zararlari birbirinden mahsup edilerek net kazancg
Uzerinden 3'er aylik donemler itibariyle vergi ddemesi banka ve araci kurumlarca yapilir.

Vergi hesabinda mahsuplasma gruplari: (GVK. Gecici 67. Maddeye iliskin Genel Tebligler: 257, 282)

. Sabit Getirili Kiymetler,
Il. Degisken Getirili Kiymetler,

ll. Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari (Vadeli islem Ve Opsiyonlar ile
diger sermaye piyasasi Uriinleri),

IV. Yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri

- Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendirilmesinde menkul
kiymetlerle yapilan vadeliislem ve opsiyon s6zlesmelerinde siniflandirma, islemle iliskilendirilen
menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore yapilir.

- Menkul kiymete bagl olmaksizin yapilan islemler ise lll. Gruptaki "diger menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasl araclar” kapsaminda degerlendirilir.

- Hisse senedine veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeliislem ve opsiyon
sozlesmeleri ile Borsa istanbul'da islem goren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak ihrac edilen araci kurulus varantlari ile hisse senedi yogun fonlarin katilma
belgelerinin de hisse senetleri ile ayni sinifta (Degisken getirili menkul kiymetler sinifi)
degerlendirilmesi gerekir.

- Oteyandan, hisse senedi ve hisse senedi endeksleri disinda bir dayanak varliga bagl varantlar
ise s6z konusu gruplandirmada lll. sinif kapsaminda degerlendirilir.

- Kaldirachislemlerin de (FX, foreks) Ill. Grupta kapsaminda degerlendirimesi gerektigini ifade
edebiliriz.

Vergikesintisi uygulamasi sirasinda, varsa vergiistisnalari da dikkate alinir. Ornegin; menkul kiymet
yatinm ortakligl hisse senetleri %10 nispetinde stopaja tabi olup, 1yil tutulduktan sonra satiliyorsa
vergi kesintisi s&z konusu olmaz. Yine bunun gibi portféyiiniin en az %57i BIST de islem gdren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin, 1 yil tutulduktan sonra elden
cikariimasindan saglanan gelirler de vergi disidir.

Menkul kiymetler baska bir kurulusa aktarildiginda (virman) alis bedeli ve alis tarihi, aktarma yapilan
kurulusa bildirilecek ve satisi halinde bu tutar dikkate alinacaktir. Virman islemi baska bir kisi adina
yapildiginda ise buislem satis olarak degerlendirilir.

Menkul kiymetlerin fiziken tesliminde alis bedeli olarak, tevsik edilmek kaydiyla misterinin beyani
esas alinir ve bu islem Maliye Bakanligr'na bildirilir.
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6. ihtiyari Olarak Yililk Beyanname Vererek Vergiiadesi Almak imkani

Banka ve aracikurumlarcaislemler sirasinda yapilan vergi kesintileri nihai vergi olup, prensip olarak
bu gelirlere iliskin yilik veya 6zel&munferit beyanda bulunmak séz konusu degildir.

Ancak kazanc ve zararlarin birbirine mahsup edilip netlestirme yapilamadigi hallerde ihtiyari olarak
Gelir Vergisi Beyannamesi verilebilir. Vergi kesintisi sirasinda esasen ayni gelir tlrlerinde kazanclar
ve zararlar birbirinden mahsup edilmektedir. iste bu islemleri sirasindaki kazanc ve zararlarini cesitli
nedenlerle (Ayni zamanda ayri kurumlarda islemler yapmak, ilk dénemlerde zarar son ddnemde
kazanc olmasi v.b. gibi) mahsup edemeyen kisilerin yilsonunda ihtiyari olarak yillk beyanname
verme ve vergiiadesialmaimkanlari vardir.

Boylece, aynineviden menkul kiymet kar ve zararlarin birbirine mahsup edilme prensibi geregince,
yillik bazda zarar etmis bir kisinin yil icindeki bazi karli islemlerinden kesilmis vergiler Kisiye geri
iade edilir. Ornegin farkli banka ve araci kurumlarla calisan kisiler veyailk {ic aylik dénemde kar,
sonraki dénemlerde zarar eden kisiler yillik beyanda bulunma ihtiyaci icinde olabileceklerdir. Bu
sebeple GVK gecici 67. maddeye gbre; menkul kiymet alim-satim kazanclariicin ihtiyari olarak
yillik beyan imkani vardir. Konu ile ilgili olarak 263 nolu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliginde
aciklamalar yapilmistir. Buna gore 6rnegin; takvim yilininilk 9 ayinda @ ayni gruptaki ayni neviden
islemlerde kar varsa, son 3 aylik islemlerde de zarar varsa, yillik beyanda bulunarak stopajiadesi
almak mimkdn olacaktir.

Bu sekilde yillik Gelir Vergisi Beyannamesi verilmesi halinde konsolide edilmis gelir vergisi matrahina
%10 oraniuygulanir. Araci kurum ve bankalardan toplanan bilgiler i1siginda hazirlanan Yillik Gelir
Vergisi Beyannamesi ertesi yilin Mart ayinda kisinin ikametgahinin oldugu Vergi Dairesi'ne verilir.
VergiDairesibeyannameyialdiktan sonrainceleyerek kontrol eder ve yilicinde fazladan 6denmis
vergi kesintisini kisiye iade eder. Bu asamada, tutara gore Vergi Dairesi'nin teminat mektubu
istemesi de s6z konusu olabilir, bu durumda teminat mektubu bilahare yapilacak incelemeden
sonra iade edilir.

Kar zarar mahsuplasmasiicin verilenihtiyari yillik gelir vergisibeyani, 256 nolu genel tebligine gore,
“sadece gecici 67. madde kapsamindaki menkul kiymet alim-satim kazanclariicin” yapilabilir. Faiz
gelirleriile bu madde kapsami disindaki islemlerden elde edilen karlar veya ugranilan zararlar bu
beyannameye ithal edilemez. Buna gére; yurt disindaki menkul kiymet alim-satim zararlari (Ornegin
Brasilbond veya yabanci hisse senedi satis zarari) ve her tirlii faiz gelirleri bu ihtiyari beyannameye
dahil edilemez ve mahsuplasma yapilamaz. Baska deyisle yurt disi zararlar Tirkiye'de 6denen
stopajiniadesiicin kullanilamaz.

7. Mevduat Faizleri Stopaj Uygulamasi

Mevduat faizleri Gelir Vergisi Kanunu'nun “menkul sermaye iratlari’ ile ilgili maddesi olan 75.
Maddenin 7. Bendinde tanimlanmistir. Buna gére; tevdiat kabul eden kurumlara (banka, banker
gibi miiesseseler) yatirilan paralardan elde edilen gelirler mevduat faizidir.
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Borsa para piyasasinda (Takasbank) degerlendirilen paralara 6denen faizl_er de "mevduat faizi"
sayllir ve mevduat faizine uygulanan esaslar burada da gecerlidir. Bunun gibi VIOP nakit teminatlarina
ddenen faizler de mevduat faizi kapsamindadir. (G.V.K. Genel Tebligi 257 ve 282).

Yukarida da belirtildigi lizere "'sermaye piyasasi araci geliri' niteliginde olmamakla beraber mevduat
faiz gelirleri Gecici 67. Madde kapsaminda olup, vergi tevkifati (stopaj) ile vergilendiriimektedir.
Yillik vergi beyanina tabi olmayan bu gelirlerde genel stopaj orani %15'tir. Bununla birlikte
Cumbhurbaskani Kararlari (Eskiden Bakanlar Kurulu karari) ile hesaplarin vadelerine gére farkl
vergi stopaj oranlari tespit edilebilmektedir.

Uzun vadeli TL mevduat hesaplarini 6zendirmek amaciyla yayimlanan Cumhurbaskani Karari
cercevesinde;

TL mevduat hesaplarina verilecek faizler lizerinden kesilecek gelir vergisi stopaj oranlari 31.03.2022
tarihine kadar acilacak ve/veya yenilenecek hesaplara uygulanmak lizere asagidaki gibi olacaktir:

Doviz Tevdiat Hesaplari:

Hesabin Vadesi Stopaj Orani

Vadesiz ve ihbarli hesaplar %20
6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplar %20
1yila kadar (1yil dahil) vadeli hesaplar %20
1 yildan uzun vadeli hesaplar %18

TL Tevdiat Hesaplari:
Hesabin Stopaj Stopaj Orani
Vadesi Orani (30/9/2020-31/03/2022 arasl)
Vadesiz ve ihbarl hesaplar %15 %5
6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplar %15 %5
1yila kadar (1yil dahil) vadeli hesaplar %12 %3
1yildan uzun vadeli hesaplar %10 %0
Enflasyon oranina tabi 1yildan uzun vadeli hesaplar %0 %0

Altin mevduat hesaplarindan vadede elde edilen faiz geliri diger mevduat hesaplarinda oldugu gibi
vergi stopajina tabidir. Bu oran tim vadeler icin %15 tir.

Doviz mevduati ve bir degere endeksli olanlarda “ana para kur farklari” stopaja tabi degildir.
- Bankalar arasimevduata, aractkurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine
ait paralarina, SPK'na gore kurulan emeklilik yatirnm fonlari ve borsa yatirim fonu mevduat

hesaplarina verilen faizlerden gelir vergisi stopaji yapilmaz.

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (konut finansmani
fonlari ve varlik finansmani fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarinin mevduat
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hesaplarina verilen faizler icin stopaj orani %0 (sifir) olarak uygulanir.
Kur Korumal Mevduat Hesab:

Turkiye'de yerlesik gercek kisilerce acilabilecek olan bu TL cinsi vadelimevduat hesabindaisleyecek
faizile hesap acilis ve vade tarihlerinde kur degisim orani kiyaslanir ve ylksek olan oran lizerinden
hesap nemalandirilarak hesaplama yapilir. Bumevduat Uriintinde gelir vergisi stopaj uygulanmaz.

Kur farki hesaplamalariicin TCMB tarafindan her giin saat 11.00'da USD ddviz alis kuru yayinlanir.
Vade sonunda kur degisiminin faiz orani Uizerinde kalmasi halinde olusabilecek fark mtisterihesabina
TL olarak yansitilir. Hesaplar 3, 6, 9 ve 12 ay vadeler ile acilabilir ve minimum faiz orani TCMB Politika
Faiz Oraniolarak uygulanir.

Vadeden 6nce hesaptan para cekilmesi durumunda hesap vadesiz hesaba donisur ve faiz hakki
ortadan kalkar.

8. Repo Faizleri Stopaj Uygulamasi

Tersrepo ve repo geliri mevduat faizine benzer karakterde olup "'sermaye piyasasi araci geliri"
niteliginde degildir.

Bu islemler sonucunda elde edilen ters repo faiz gelirleri Gzerinden %15 vergi tevkifati yapilir.

Sirketler (AS veya LTD) ile sahsi ticari firmalara 6denen repo faizinde de %15 vergi tevkifati vardir.
Bunlar ayrica bu tutarlari briit olarak ticarimuhasebelerinde gelir olarak kaydederler ve bankanin
kestigi stopaji da yillik (licer aylik gecici) vergilerinden mahsup ederler. Eger kar ckmaz ve yillik
vergi de stz konusu olmaz ise stopaj tutarini Vergi Dairesi'nden iade alirlar.

Yurt disinda yerlesik kisi ve kurumlara uygulanacak vergi oranlarricin gerek mevduat ve gerekse
repo faizi yoniinden ayrica Tirkiye ile vergi anlasmasi bulunan tlkeler itibariyle bu anlasmalardaki
vergi oranlarina bakilmalidir. (Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari bulunan tilkeler ve anlasma
metinlerindeki vergi oranlariicin Bknz: www.gib.gov.tr “Uluslararasi Mevzuat”).

e SPK'na gore kurulan Emeklilik Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarinin repo kazanclarindan
gelir vergisi stopaji yapilmaz.

* Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (konut finansmani
fonlari ve varlik finansmani fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin repo
gelirleriicin stopaj orani %0 (sifir) olarak uygulanir.

9. TL Yatiim Fonlari Stopaj Uygulamasi ve Kurumlar Vergisi istisnast:

9.1 TL Yatinm Fonlar Stopaj Uygulamasi

01.10.2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ve(®stire uzatici miiteakip

RSM Turkey Arkan Ergin



29

diger CB kararlartile;

Yatinm fonlarindaki (Dévizli yatirim fonlari, degisken, karma, dis bor¢lanma, yabanci menkul
kiymetler, Serbest Fonlar ile unvaninda “Doviz" ifadesi gecen yatirim fonlari haric) katilma
belgelerinin elden cikarimasinda (Fon'a geri satis) uygulanan %10 vergi stopaji, 23.12.2020 tarihi
ile 31.03.2022 tarihleri arasinda iktisap etmis olanlara uygulanmak tzere sifira indirilmistir.

Karara gore; TL borclanma araclari fonlar, tahvil-bono-kira sertifikalari fonlari, banka-para piyasasi
fonlari, altin fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve benzer nitelikli fonlar bu kapsamdadir. (Hisse
senedifonlarinda ise stopaj zaten sifirdir.)

Boylece bahse konu tarihler arasinda bu fonlara yatirm yapacak kisiler bu katilma belgelerini daha
sonra herhangibir tarihte (Ornegin: 3 ay, 8 ay, 1yil, veya daha sonraki bir tarihte) elden cikardilarinda
sagladiklarikazanctan %10 vergi stopaji kesilmeyecektir. Bu acidan siresiz bir vergi avantaji s6z
konusu olmaktadir. Dolayisiyla bu tarihler arasindaki TL cinsi bono-tahvil-repo fonlarina yatirm
yapilmasi tesvik edilmektedir.

23 Aralik 2020 tarihinden 6nce alinmis olan yatirim fonlarinin geri satiimasi durumunda %10 stopaj
uygulamasiise devam etmektedir.

Serbest (Déviz) Fonlarinda Durum:

Ote yandan Serbest (déviz) fonlar'ndaki fon kazanci tizerinden yapilacak % 15 oranindaki vergi
stopaji 2027 den itibaren kaldinlimistir. 2020 Haziran ayinda getirilmis olan bu stopaj vergisi sadece
03.06.2020-31.12.2020 tarihleri arasindaki donem icin uygulanmus olacaktir. Bilindigi gibi %15'lik
bu stopajuygulamasi, satis safhasindaki %10 stopajla birlikte fon yatirnmcisinin vergi maliyetini bir
hayli arttirmis idi. Simdi bu uygulamadan vazgeciimektedir. Boylece eskiden oldugu gibi katiima
belgeleri ddviz cinsinden olan bu fonlarin katiima belgelerinin elden cikarilmasinda sadece %10
vergi stopajiile devam edilmis olacaktir.

9.2,  TL Yatiim Fonlarinda Kurumlar Vergisi istisnasi
15.04.2022 tarihliResmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige giren 7394 sayil yasaile yatirim fonlari
katilma payi iktisap eden sirketler icin kurumlar vergisi istisnasi getirilmistir. Dlzenleme 2022

yilindan itibaren yurtrluge girmistir.

Vergiistisnasi, bilancolarinda yatirim fonu katilma belgesi bulunan KV mtkellefi olan tim sirketlere
taninmaktadir.

Buna gdre yatirm fonu katilma belgesi alan sirketlerce;

1. Katima paylarinin fonaiadesi suretiyle elde edilen kazanclar ile kar paylari,(®)
2. Katilma paylarinin dénem sonu de_erlenmesinden kaynaklanan kazanclar

Kurumlar Vergisine tabi olmayacaktir.
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3. Bunlariyanisira sirketlerin yatinm fonu katilma belgelerini 3. kisilere satmasi halinde de 2 yildan
fazla elde bulundurulmasi sartiyla ortaya cikan kazancin %75'i kurumlar vergisindenistisna olacaktir.
Nadiren de olsa katilma paylarinin fona geri satisi yerine 3. kisilere satisi da miimktindiir. Ozellikle
gayrimenkul ve girisim sermayesi fonlarinda bu tarz bir satis gorllebilmektedir.

Vergiistisnasi uygulamasina portféyiinde sadece TL varliklar bulunan yatirim fonlarindan elde
edilen kazanclar girmektedir. Portfoytinde ddviz, altin vb gibi varliklar olan yatirim fonlari ise
kapsam disidir. Bu acidan hangi fonlarin bu kapsamda oldugu 6nem kazanmaktadir. Bu nedenle,
Fonunvanlarinda “TL" ibaresinin yer almasina dikkat edilmelidir.

GOrtldugl tzere; sirketlerin TL cinsi *Hazine bonosu, tahvil, 6zel sektdr sirket bonolari gibi menkul
kiymetlere" dogrudan yatinm yapmak yerine, yatirim fonlari araciligryla yatirim yapmalari snemli
kurumlar vergisi avantaji getirecektir. Zira sirket bilancolarindaki Hazine bonosu, 6zel sirket tahvil
ve bonolariile sabit getirili benzeri trtinlerden elde edilen gelirler Kurumlar vergisine tabi iken,
portféyl bu kiymetlerden olusan yatirim fonlarindan saglanacak gelirler vergiye tabi olmayacaktir.

Bu arada uygulamada K.V .K.'nun 5/1-3 maddesinin de g&z 6niinde bulundurulmasi gerekebilir. Zira
madde hilkmiine gore; “istirak hisseleri amiyla ilgili finansman giderleri haric olmak izere,
kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclarina iliskin giderlerinin veya istisna
kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna dist kurum kazancindan indirilmesi kabul
edilmez.” Dolayisiyla bu cercevede yapilacak bir degerlendirme ile yabanci kaynak kullanilarak
alinan yatinm fonu paylarinda ddenen kredi faizlerinin Kanunen Kabul Edilmeyen Gider olarak KV
matrahina eklenmesi stz konusu olabilecektir.

10. TL Cinsi Banka Bonolari1 Stopaj Uygulamasi

23.12.2020 tarihliResmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ve bunuizleyen siire uzatici
diger kararlarile;

Bankalarcaihrac edilmis olan tahvil ve bonolar ile fon kullanicisinin bankalar oldugu varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarindan, 23.12.2020 tarihiile 31.03.2022 tarihleri arasinda
iktisap edilmis olanlardaki stopaj oranlari vadeli mevduat faizlerindeki uygulamaya paralel olarak
asagidaki gibi olacaktir:

Faiz gelirleriicin:

i. Vadesi6ayakadarolanlarda %5
ii. Vadesilyilakadar olanlarda : %3
iii. Vadesilyldanuzunolanlarda %0

Satis Kazanclariicin:

iv. 6 ayakadar elde tutulanlarda : %5
v. Tlyilakadar elde tutulanlarda : %3
vi. Tylldanuzunsireyle elde tutulanlarda %0
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1. Foreks (FX) Ve Kiymetli Madenlerde Kaldirach islemler

7256 s.Kanun'la GVK Gecici 67. Maddesine kaldiracli islemler eklenmistir(19), Buna gore 2021 yilinin
basindanitibaren aracikurum musterilerinin foreks kazanclari stopaj esasinda vergilendirilmektedir.

Yapilan son yasal dizenleme olumlu olmustur. Zira; 8zellikle gercek kisiler yoniinden forex
piyasasinda elde edilen gelirlerin nasil vergilendirilecegi konusunda oldukca tereddiitler stz
konusuydu. Gercekten de Gelir Vergisi Kanunu'nun hiikiimleri yorumlandiginda, bu piyasadan elde
edilen gelirlerin belirli sartlari tasimasi durumunda zaman zaman “ticari kazanc" veya “arizi ticari
kazanc' ve hatta ""deger artis' kazanci olarak vergilendirilebilecegi sonuclari cikmaktaydi.

Son yasal diizenlemeyle; "doviz, kiymetli madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen
diger varliklar Uzerine yapilan kaldirach islemlere iliskin sdzlesmeler” ile “gercek kisi'" miisterilerin
elde ettigi gelirlerden kesinti suretiyle vergileme yapilacaktir. Stopaj orani %10 olacaktir. Yapilacak
kesinti uygulamasi 2021 yilindan itibaren baslamis ve Gecici 67'ye tabi diger islemlerdeki gibi
3'er aylik beyanname ile Araci Kurum tarafindan Vergi Dairesine yatiriimaktadir.

FXislemin mantiginin Ulkelerin para birimlerinin degisim oranindan faydalanilarak esasen bir anlamda
doviz ticareti yapmak oldugu soylenebilir. Sadece islemler fiziki teslimatla yapilmamakta
yatirilan teminatlar ile islemler sonucu olusan kar/zarar transferi yapilmaktadir.

Kaldirachislemlerde uygulamayaiiliskin hususlar asagidaki gibidir:

- Vergimatrahi (Miisteri kazanci) hesaplanirken islemlerden elde edilen kar/zarar tutarlarinin
islem bazinda tespit edilmesi gerekir.

- Ack pozisyon kar zararlari (kapanmamis) matrah hesabina dahil edilmemeli sadece kapanmis
islemler esas alinmalidir.

- Nihaivergilendirme 3'er aylik vergi beyan periyodlarinda yapilmis olacaktir.

- GVK'nin Gecici 67. Maddesine iliskin Genel Teblige gore; kar zararin hesabinda prensip
olarak FiIFO ydnteminin kullaniimasi gerekir.

- Swap islemi sonucunun da matrah hesabina dahil edilecegi tabiidir. Zira swap kaldiracl
islemin bir parcasi mahiyetindedir.

- Arac kurumlarca alinan komisyonlarin misteri kazanc tutarindan disulmesi gerekir.

- Ayni tlr menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin degerlendiriimesinde menkul
kiymetlerle yapilan vadeliislem ve opsiyon sézlesmelerinde siniflandirma, islemle iliskilendirilen
menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore yapilir. Menkul kiymete bagl olmaksizin yapilan
islemleriselll. Gruptaki ‘diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclar’ kapsaminda
degerlendirilir. Buna gore kaldirach islemlerin esasen Ill. Gruptaki “diger menkul kiymetler
ve diger sermaye piyasasi araclar’” kapsaminda degerlendiriimesi gerekir.

Kurumlar yoninden bu islemlerden saglanan gelirler, "“ticari kazanc" olarak kurumlar vergisi
matrahina dahil olup beyanname ile vergilendirilir. Kurumlarin FX kazanclarinda stopaj
yapilmamaktadir.
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12. Gecici 67. Madde Uygulamasina Tabi Olmayan Gelirler
Yukarida anlatilan bu uygulama kapsamina dahil olmayan gelirler ise sunlardir:

- Turkiye Cumhuriyeti tarafindan yurt disinda ihrac edilen eurobondlar,

- Tam miikellef sirketlerce yurt disinda ihrac edilen bonolar,

- Yurt disinda elde edilen mevduat ve repo faizleri,

- Turkiye'de alinip satilan yurt disi yatinm fonlari katilma belgesi gelirleri,

- Yabancidevlet ve yabanci firma menkul kiymetlerinin faiz ve alis-satis gelirleri,

- 11.2006 tarihinden 6nce ihrac edilmis hazine bonosu & devlet tahvili faiz ve alim-satim
kazanclari,

- 112006 tarihinden 6nce satin alinmis olan hisse senedi alim-satim kazanclari

- Hisse seneditemettl gelirleri,

- BIiST'teislem gérmeyen hisse senetleri (Ornegin; aile sirketi hisseleri) satis kazancl.

Kapsam disinda olan bu gelirler icin Gelir Vergisi Kanunu'muzdaki genel esaslar cercevesinde
yillik gelir vergisi beyani yapilir.
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VI. FiNANSAL YATIRIMLARIN VERGILENDIRILMESINDE
GENEL ESASLAR

1. Gelir Vergisi ilkeleri

Gercek kisiler gelirleri tizerinden GELIR VERGISI 6derler. Bir takvim yilt boyunca elde edilen gelir,
yilik beyanname ile vergi dairesine beyan edilir ve gelir tutarina gore "artan oranl” bir tarifeye
gore vergi 6denir. Gelir vergisi uygulamasinda asagidaki prensipler dnemlidir:

11 Gelirin Sahsiligi

Gelir vergisi konusuna girecek gelirin 6nemli 8zelliklerinden birisi gelirin gercek kisilere ait olmasi
ve gercek kisilere izafe edilebilmesidir. Buna "gelirin sahsiligi” denilmektedir.

Ornegin; ortak mevduat veya yatirm hesaplarinda her birey hisseleri oraninda ayri ayri vergi
mukellefidir. Hatta kliclik cocuklar dahi sahsi olarak vergi mukellefi sayilirlar.

12 Gelirin Yillik Olmasi

Vergilemede gercek kisiye ait gelirin bir yillik tutarinin dikkate alinmasi gerekir.
1.3. Gelirin Gercek ve Safi (Net) Olmasi

Gelir vergisine tabi tutulacak gelirin gercek ve safi olmasi gerekir.

Gercek gelirden kasitise, vergilemenin bazi karinelereistinaden yapilimasi degil, gelirin gerceklesmesi
esas alinarak yapiimasidir.

Vergileme, gerceklesen gelirin de safi (net) tutari tizerinden yapilir. Bunun anlami ise, gelirin elde
edilmesi ve kaynaginin devam ettirilebilmesi icin yapilan giderlerin diistilmesinden sonra kalan
tutarin esas alinarak vergileme yapilmasidir. Ornegin; temetti hisseleri ile bono faizlerinin tahsil
giderleri, araci kurum ve bankalara 6denen komisyonlar, menkul kiymetlerin saklama ticretleri gibi
giderler elde edilen gelirden dusUlerek net gelir bulunur.

14. Gelirin Elde Edilmis Olmasi

Vergi alacagi vergi kanunlarinin vergiyi bagladiklari olayin vukuu ve hukuki durumun tekemmulu
ile dogar.

Gelir vergisi acisindan ise vergiyi doguran olay gelirin elde edilmis olmasidir.

Elde etmeise, geliri olusturan kazancg veiratlara hukuken ve iktisaden tasarruf edebilme imkanini
ifade eder.
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1.5. Gelirin Tird

Kisisel tasarruflarin finansal yatinmlarda degerlendiriimesi sonucunda elde edilen gelirler Gelir
Vergisi mevzuatimizda ya “MENKUL SERMAYE iRADI" ya da “DEGER ARTIS KAZANCI" olarak
tanimlanmakta ve bu gelir tlrlerine 6zgu vergilendirme ilkelerine gore vergilendiriimektedirler.
Burada; “tam & dar mukellefiyet ayirmi”, “yillik beyanname verme mecburiyeti”, "beyanname
verme mecburiyetinin basladigi sinir”, “'gelirin elde edilme zamani", “enflasyon indirimi uygulamasi’,
“Ongorilen istisnalar” "stopaj uygulamasi”, "vergi tarifesi" gibi konular belirleyici olmaktadir.
Menkul sermayeiradi ve deger artis kazanci mahiyetindekibaslica gelirler ve onlarin vergilendirme
rejimi asagida aciklanmaktadir.

2. Menkul Sermaye iratlan

2.1 Menkul Sermaye iradi Nedir?

Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda, nakdi sermaye veya para ile temsil edilebilen
degerlerden olusan sermaye dolayisiyla elde ettigi temettd, faiz, ve benzeriiratlar menkul sermaye
iradi olarak tanimlanir (GVK md. 75).

211  Menkul Sermaye iradinda Gelirin Elde Edilmesi

Menkul sermaye iradinda gelirin elde edilmesi "hukuki ve ekonomik tasarrufa” baglanmistir. Menkul
sermaye iradi acisindan elde etmenin tUm unsurlarinin tamamlanmasi icin gelir sahibi acisindan
hukuki ve ekonomik tasarruf imkaninin dogmus olmasi gerekir. Prensip olarak hukuki tasarruf
imkaninin dogdugu anda, ekonomik tasarruf imkaninin da dogmus oldugu kabul edilir. Elde etmeye
bu acidan bakildiginda, menkul sermaye iradinda hukuki tasarruf imkaninin dogmus olmasi yeterli
sayilir.

Ornegin; vadeli mevduatta vade bitiminde hesaplanan faiz tutarinin hesaba gecirilmesi,
eurobondlarda kupon vadesinde faiz tahsilati, temettl gelirinde ilgili sirketin kar dagitmasi
durumunda gelir elde edilmis sayilir.

2.12. Menkul Sermaye iratlari Uzerinden Kaynakta Kesilen Vergilerin Mahsubu Nedir?

Gelirin tahsili sirasinda baz durumlarda 6demeyi yapanlarca vergi kesintisi yapilir.

Tevkifat suretiyle denen bu vergi yilik beyanname ile bildirilen gelir tizerinden hesaplanan yillik
Gelir Vergisinden mahsup edilir.

Enflasyon indirim oraniuygulanan menkul sermaye iratlarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi
sirasinda, sadece beyannamede gosterilen kisim Uizerinden yapilan vergi kesintisi mahsup edilebilir.
Baska deyisle kazanc ve iradin indirim oranina isabet eden kismi mahsup edilemez.
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Menkul sermaye iradi sayilan baslica gelirler; mevduat faizi, repo faizi, devlet tahvili-hazine bonosu
faizi, hisse senedi kar payi, bono faizleridir.

2.2, Devlet Tahvili ve Bono Faizlerinin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'na gére her nevi tahvil faizleri, hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi
ve Kamu Ortakligl Idaresi'nce cikarilan menkullerden vade bitiminde saglanan gelirler menkul
sermaye iradi saylimistir.

11,2006 tarihinden sonraihrac edilmis Hazine Bonosu, Devlet Tahvili Faiz ile Ozel Sektér hvillerinden
elde edilen gelirler, gelirin elde edildigi sirada %10 oraninda vergi kesintisine tabi tutulur, bu gelirlerin
yillk beyannameile Vergi Dairesine bildirim zorunlulugu yoktur. (Vergi kesintisi orani, 22.12.2021-
31.12.2022 tarihleri arasinda iktisap edilen Devlet tahvil ve HB'larinda %0 olarak uygulanir.(

Ancak,

- 1.1.2006 tarihinden 8nce ihrac edilmis Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri ile Ozel Sektor
Tahvillerinden elde edilen Faiz gelirlerinin,(12)

- Turkiye Devletince veya Tlrk 0zel sirketlerince yurt disinda ihrac edilen bonolardan elde
edilen faiz gelirlerinin,

- Yabana tilke bonolarindan elde edilen faiz gelirlerinin

yilik beyanname ile Vergi Dairesi'ne bildirim zorunlulugu vardir.
Asagida 2022 yilinda elde edilen faiz gelirlerine iliskin aciklama yapilacaktir.

Baslica prensipler:

Ddvize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger
artisiirat sayilmaz. TUrk Lirasi cinsinde ihrac edilen menkul kiymetler icin gecerli olan enflasyondan
arindirma mekanizmasiile vergilendirme reel gelir tzerinden yapiimaktadir.

Ote yandan bu gelirlerin beyani halinde bu gelirler (izerinden tevkifat yoluyla denmis olan verginin
beyan edilen tutaraisabet eden kismibeyanname lizerinde hesaplanan gelir vergisinden mahsup
edilecektir.

Dar miikellefiyete tabi gercek kisilerce elde edilecek bu neviden gelirler vergi beyanina tabi degildir.
Menkul kiymet gelirleri vadenin sona erdigi yilin gelirleri arasinda gosterilir. Ornegin; ihraci veya
satin alinisi dnceki yillarda olan ancak vadesi 15.03.2022 tarihinde biten Hazine Bonosu faizinin

tamami 2022 takvim yili geliri kabul edilir.

Menkul kiymetlerin itfasinda menkul kiymetlerin anapara 6demesi gelir sayilmaz.
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01.01.2006 6ncesi ihracl Hazine Bonosu / Devlet Tahvil Faizi:

Mevzuatimiza gore, yilik beyana tabibono faizleriicin (2006 6ncesiihrach kagitlardan elde edilen
faiz geliri), elde edilen reel kazanca ulasmak icin éncelikle “enflasyon indirimi" yapilir.(13)
Artakalan tutar 70.000 TL'lik yillik beyan haddini asiyorsa bu kalan tutarin tamamu yillik gelir vergisi
beyannamesiile beyan edilir. (Bakiniz tablolar.)

Devlet Tahvili Ve Hazine Bonolarinin gelirleri icin 6zel bir “vergi istisnasi" bulunmamaktadir

Ornek 4: (01.01.2006 6ncesi Hazine Bonosu)

Hazine Bonosu Faizi :1.000.000
Enf. indirim Orani % 30 : 300.000
Reel Kazanc: : 700.000
Matrah : 700.000

Yukaridaki 700.000 TL'lik gelir yillik beyan haddi olan 70.000 TL'den fazla oldugu icin bu tutarin
tamami gelir olarak beyan edilir ve tizerinden tarifeye gore gelir vergisi ddenir.

Yillik beyan haddinin asilip asiimadiginin tespitinde; beyana tabi diger gelir unsurlarinin toplami
dikkate alinir. Baska deyisle kira gelirleri, beyana tabi diger menkul sermaye iratlari, deger artis
kazanclari toplu olarak degerlendirilir. Ornegin, indirim Orani" uygulamasindan sonra kalan hazine
bonosu faizi 35.000 TL olmasina ragmen, Kisinin ayrica 40.000 TL'lik isyeri kira geliri varsa bu iki
gelirin toplamu, yillik beyan haddi tutarini (70.000 TL) gectigi icin gelirlerin tamami (75.000 TL),
beyan konusu olacaktir.

2.3.  Yurt Disinda ihrac Edilen Eurobond ve Ozel Sektor Bono Faizlerinin Vergilendirilmesi

TUrkiye Devleti tarafindan veya Tirkiye'deki sirketlerce ihrac edilen Eurobond faiz gelirleri Gelir
Vergisi Kanunu acisindan “menkul sermaye iradidir".

Eurobond faiz gelirleri GVK gecici 67. maddedeki stopaj usulli uygulanmadigindan (=yani islemi
yapan banka veya aracikurumca vergi stopaji uygulamasinin disinda oldugundan), bu gelirler yillik
esasta gelir vergisi beyanina konu olur. Baska gelirler (Ornegin temett, kira vb.) nedeniyle beyan
yaplldiginda da bu beyana eklenirler.

Yurt disina ihrac edilen eurobondlar (gerek Hazine ,gerekse Tiirk 6zel sektor sirketleri) GVK'nin
Gecici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olmadiklariicin bu kiymetlerden elde edilen gelirler
yillik gelir vergisi beyanina tabidir. S&z konusu bonolarin faiz édemelerinde vadelere gére KVK(md.
30) ve GVK (md. 94) geregi yaplilan vergi kesintilerinin (1yila kadar %7, 3 yila kadar %3 ve 3 yildan
uzun %0) bu acidan 8nemi yoktur.

Bu kiymetlerin faiz gelirleri kupon tahsilatlarinda ve itfada meydana gelir. itfadaki faiz geliri bono
iskontolu alinmis ise (nominal bedelin altinda) séz konusu olur. Tahsilat sirasindaki tutar TL'ye
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cevrilir. Ornegin 2022 yilinda sadece eurobond faiz geliri elde edilmisse ve bu tutar yillik gelir vergisi
beyan haddiolan 70.000 TL'yi asiyorsa gelirin tamami beyan edilir. Ancak beyana tabi diger gelir
unsurlari da var ise 70.000 TL'lik sinira toplam gelir tizerinden bakilir. <Ornegin kira, temetti gibi»(14)

EuroBond faiz gelirlerinde, iktisaptan sonrakiilk kupon faizi tahsilatina ait gelirin hesabinda, alis
sirasinda 6denen “temiz fiyat-kirli fiyat farki", islemis faiz olarak dusulir ve kalan tutar faiz geliri
olarak dikkate alinir. Diger miiteakip kupon tahsilatlari yine faiz geliri olarak hesaba katilir
ve bir takvim yiliicinde alinan faizlerin TL karsiiginin yillik haddi gecip gecmedigine bakilir.

ilk alista 8denmis olan prim tutari ise miiteakip kupon tahsilatlarindaki faiz gelirlerinden indirilir.
Baska deyisle ddenen prim tutari gelecekteki kupon faizlerine paylastirilir.

itfa'daki anapara kur farki vergiye tabi degildir. (GVK Madde: 75/5). Ancak itfadan 6nceki bir
tarihte satis yapilirsa bu gelir artik satis kazanci olacagi icin kur farklari vergiye tabi olur.
Ortak hesaplardan elde edilen faiz gelirlerinde her bir kisiicin 70.000 TL'nin gecilip geciimedigine
ayriayribakilr.

Ozel sektdr tarafindan yurt disinda ihrac edilen bonolardan elde edilen faiz gelirleriicin de ayni
esaslar gecerli bulunmaktadir

2.4. KarPayi(Temettii) Vergilemesi:

Gelir Vergisi Kanunu'nda asagida belirtilen kar paylari menkul sermaye iradi olarak sayilmistir.
(GVK madde 75).

- Her nevi hisse senetlerinin kar paylari (kurucu hisse senetleri ve diger intifa senetlerine verilen
kar paylari ve pay sahiplerine hazirlik ddénemiicin faiz olarak veya baska adlarla yapilan her turll
odemeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa gore yatirim fonlari katilma belgelerine 6denen kar
paylari dahil),

- lstirak hisselerinden dogan kazanclar (Limited Sirket ortaklarinin, is ortakliklarinin ortaklari ve
komanditerlerin kar paylari ile kooperatiflerin dagittiklari kazanclar bu ziimreye dahildir.)

- Kurumlarinidare meclisi baskan ve tiyelerine verilen kar paylart.

Buna gore 6rnegin Anonim Sirket hisse sahipligi sebebiyle elde edilen kar pay! yillk beyan esasinda
Gelir Vergisi'ne tabidir.

Sirketin genel kurulu kar dagitimina karar verdikten sonra bu kar kismini ortaklarina nakden veya
hesaben dagittigi zaman temettd geliri elde edilmis olur. Kisinin bunu tahsil etmemesi sonucu

degistirmez.

Gelir Vergisi Kanunumuza gore; tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin yarisi gelir
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vergisinden istisna olup “istisna edilen tutar dahil toplam briit temettl"” lizerinden yapilan stopajin
tamami, beyan edilen temettu tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edimektedir. (GVK madde
22/2).

Kurumlarin ddnem karlarini veya yedek akcelerini (Kar Yedekleri) sermayelerine eklemeleri halinde
gercek kisi ortaklarca alinan bedelsiz hisse senetleri kar payi(=temettii) geliri saylmamakta ve
vergi beyanina konu olmamaktadir. Yine, sermaye yedekleriile sermaye artiriminda bulunulmasi
durumunda da sermaye yedeklerinin niteligi geregi kar dagitimi olarak degerlendirme s6z konusu
olmamaktadir.

Buna gore; sirketlerden elde edilen kar paylarinin sadece yarisi gelir vergisi beyanina konu olur.
Beyan zorunlulugu ise diger menkul sermaye iratlari (Orn. Hazine bonosu faizi) ve diger gelir
unsurlariile toplu olarak yillik beyan haddinin (2022 yiliicin 70.000 TL) asimasi halinde baslamaktadir.
(2021yiliicin 53.000 TL).

Dolayisiyla (70.000 x 2=) briit 140.000 TL sinden (Net kar pay: %10 stopaja gore 126.000 TL)
daha fazla temettii geliri elde edilmedigi stirece yillik beyan zorunlulugu bulunmamaktadir. (Tabii
ki beyan konusu baskaca gelir unsurlari 70.000 TL'lik haddin hesabinda ayrica dikkate alinir.)

Ornek 5:
Net temetti 1.000.000,00
Briit temettu 1111.111,11
Sirketce yapilan vergi kesintisi 111.111,11
Yillik kar pay1 GV beyani 555.555,56
Hesaplanan GV (%15-40) 174.344,44
Stopaj mahsubu 111.111,11
Sahis tarafindan 6denecek Gelir Vergisi 63.233,33
Temettiideki toplam Gelir Vergisi 174.344,44

Buna gore, bir Anonim Sirketten Tmilyon TL net kar payi tahsil eden kisi verecegi yillik Gelir Vergisi
beyannamesiile 63.233,33 TL Gelir Vergisi demis olacaktir.

GOrtldugl tzere yillk beyanda matrah olarak brit temettu tutarinin %50'si beyana konu olmakta
ve bu tutar tzerinden hesaplanan vergiden de sirketce yapilan stopaj tutarimahsup ediimektedir
2.5.  Altin Mevduati Gelirleri ve Altin-Ddviz Satis Gelirleri

Altin mevduat hesaplarindan vadede elde edilen faiz geliri diger mevduat hesaplarinda oldugu gibi
vergi stopajina tabidir. Bu oran tiim vadeler icin %15 tir.

Vadesiz hesaplarda bir faiz 6demesi olmadigindan herhangi bir vergileme s6z konusu olmayacaktir

Altin hesaplarinin kapatiimasi sirasinda olusan deger artisi ya da bankaya satis nedeniyle olusan

RSM Turkey Arkan Ergin



39

gelir Gelir Vergisi Kanunu'nda herhangi bir kanun maddesi olmadigl icin vergi kapsaminda
degildir.

Ayni sekilde doviz cinsi degisimlerinden elde edilen kazanclar da gelir vergisi kapsaminda
bulunmamaktadir.

Ozetleyecek olursak; ticari amac ve organizasyon olmaksizin, kisisel yatirimci olarak gerek doviz,
gerekse altin alis-satislarindan elde edilen gelirler (farkli para birimleri arasinda alim/satimislemnleri,
arbitraj islemleri) 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 2. Maddesinde sayilan gelir unsurlarina
girmediginden yillik esasta gelir vergisine tabi bulunmamaktadir. Bu gelirler Gelir Vergisi Kanunu'nun
kapsaminda degildir.

Buna gore; gercek kisi musterilerin bankalardaki altin mevduat hesaplarindan elde edecekleri
gelirleriicin de yillk beyan esasinda vergileme zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayni sekilde; “altindaki
deger artisinin” vergiye tabi oldugu konusunda 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nda herhangi bir
hiikim bulunmamaktadir.

2.6. BES Bireysel Emeklilik Gelirleri

Kisilerin tasarruflarini Bireysel Emeklilik Sisteminde (BES) degerlendirmeleri bir baska yatirm
alternatifidir. Bu sistemde yatirnmcailarin defaten veya periyodik 6demeleri suretiyle olusan birikimler
kurulan fonlarda degerlendirilir. Sistemden cikis zamaninda, sigorta ve emeklilik sirketleri tarafindan
yapllan geri 6demeler menkul sermaye iradi sayllmakta ve bu 6demeler, sadece getiri (irat tutar)
Uzerinden stopaj yoluyla vergilendiriimektedir. Bu gelirler icin yillik gelir beyani yoktur.

Bireysel emeklilik sisteminden cikistaki Vergi stopaj oranlari soyledir:

a) Onyildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire icinde kismen 8deme alanlara
yapilan 6demelerin icerdigiirat tutari tizerinden %15,

b) On yil siireyle katki payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile
bu slire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari tizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerinicerdigiirat tutar Uzerinden %5

Ote yandan katilimcilar tarafindan bireysel emeklilik hesabina 8denen katki paylarinin %25'ine
karsilik gelen tutar kadar ayrica Devlet Katkisi yapilacaktir.

Devlet katkisi, asagida yer verilen sartlarla hak kazanilincaya kadar katiimcilarin tasarrufunda
olmayacak; Mustesarlikca belirlenen yatirim araclarinda yatirima y6nlendirilecektir.

Katilimcilar;

a) Enaz3yilsistemde kalmis;ise Devlet katkisi ve getirilerinin %15'ine,
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b) Enaz6 yil sistemde kalmis; ise Devlet katkisi ve getirilerinin %35'ine,

c) Enaz10 yil sistemde kalmis; ise Devlet katkisi ve getirilerinin %60'1na,

d) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazanmis ya da bu sistemden vefat veya
malUliyet nedeniyle ayrilimis; ise Devlet katkisi ve getirilerinin tamamina, hak kazanacaklardir.
(Devlet katkisinin tutarinin hesaplanmasina esas katki payi toplami briit asgari ticret tutarini
asamayacaktir.)

Strelerin hesabinda emeklilik s6zlesmesi esas alinacak olup; emeklilik hakkini kazanabilmek
icin en az 10 yil sistemde bulunmak kaydiyla 56 yasini doldurmus olmak gerekmektedir.

GOoruldugu uzere belli bir stre beklenmesi halinde BES sisteminde vergi avantaji s6z konusu
olmaktadir

3. Deger Artis Kazanclar

3.1 Deger Artis Kazanci Nedir?

Gelir Vergisi Kanunu'na gore bazi mal ve haklarin elden cikariimasindan dogan kazanclar
“deger artis kazanci” dir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 80 ve izleyen maddeleri bu konudaki esaslari
belirlemistir.

Buna gore; gayrimenkullerin, hisse senetlerinin, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin, EuroBondlarin
alis-satisindan saglanan kazanclar prensip olarak bu kapsamdadir. Bu mal ve haklarin alis
satisindan elde edilen gelirler yillik esasta Gelir Vergisi beyannamesiile vergilendirilir.

3.2.  Gayrimenkullerin (Tekneler dahil) Satisindan Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

Gayrimenkullerin (arsa, arazi, bina, ayni haklar) alm satimindan saglanan kazanclar deger artis
kazanci olarak yillik beyan esasinda Gelir Vergisine tabidir.

Ancak, alindiktanitibaren 5 yil gectikten sonra satilan gayrimenkullerin satis kazanci vergiye tabi
degildir.

Kazancin hesabinda elde edilen reel kazanca ulasmak icin 6ncelikle “TEFE(Yi=UFE)3) endekslemesi"
yapilir. Bu endekslemede, gayrimenkulun alindigi ay dahil, satildigi ay haric olmak tizere aylik Yi-
UFE oraninda maliyet artirilir. Maliyet artisi (endeksleme) séyle yapilmaktadir:

Ornek 6:

Gayrimenkul 200.000 TL'ye Haziran/2016'da alinmis ve 400.000 TL'ye Mart/2020'de satiimis
olsun; Subat/2020 Yi-UFE endeks rakami Mayis/2016 endeks rakamina bélinmek suretiyle ilk
iktisap maliyeti glincellenecektir. Bdylece alis maliyeti (464,64-256,21)/256,21x100=%81,35 ile
endekslenecektir.
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Satis Bedeli 400.000 TL
Endekslenmis Alis Bedeli 362.702TL
Satis Kazanc 37.298 TL
Istisna Tutar 18.000 TL
Matrah 19.298 TL

Ancak bu endeksleme imkanindan yararlanabilmek icin alis tarihi ile satis tarihi arasindaki
Yi-UFE artis oraninin %10'dan fazla olmasi gerekir.(16)

Ote yandan bu gelir unsurunda vergi istisnasi da 6ngériilmistiir. 5 yil icinde alinip satilan
gayrimenkulden saglanan kazanclarin 2022 yiliicin 25.000 TL'si vergiden istisna bulunmaktadir.
(2021yiliicin 19.000 TL.)

Gayrimenkul kazanclari gibi sahsi mulkiyetteki tekne satislari da ayni esaslarda gelir vergisine
tabidir. Ziramevzuata gdre gemi ve tekneler gayrimenkul stattistindedir. Dolayisiyla alim tarihinden
itibaren 5 yilicinde satimi halinde deger artis kazanci kapsaminda vergiye tabidir.

3.3. 01.01.2006 Oncesi ihrach Devlet Tahvili Ve Hazine Bonosu ile Benzeri Menkul
Kiymetlerin (Eurobondlar Dahil) Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclarin
Vergilendirilmesi Esaslari

01.01.2006 Oncesi ihrach menkul kiymetlerin satin alindiktan sonra vadesini beklemeden elden
cikarilmasi halinde, elde edilen gelir "Deger Artis Kazanci” olarak vergilendiriimektedir.
Bu kazanclar belli sartlar dahilinde yillik esasta vergiye tabidirler.

Mevzuata gére dncelikle elde edilen reel kazanca ulasmak icin “tefe (Yi-UFE) endekslemesi" yapilr.
Bu endekslemede, menkul kiymetin alindig ay dahil satildig ay haric olmak tizere aylik Yi-UFE
oraninda maliyeti artirilir. Tabii endeksleme hesaplamasinin alindig aydan bir 6ncekiay endeksinden
hareket edilerek yapiimasi gerekir. (=Satisin yapildigi aydan bir 6nceki ayin endeksi/alindigi aydan
bir 8nceki endeksi).

Endeksleme isleminden sonra bu tutar yillik gelir vergisi beyannamesiile beyan edilir.

Ornek 7:
Alis bedeli (Haziran 2020) 160.651TL
Satis bedeli (Subat 2022) 772483 TL
Kazanc 611.832 TL
Endeksli Alis Bedeli 376.291TL
Kalan (Vergi Matrahi) 396.192 TL

Bu durumda 396.192 TL lzerinden 2022 yili gelir vergisi tarifesine gbre vergi ddenir.

1.1.2006'dan 6nce satin alinmis olan menkul kiymetlerin alis-satis kazancinin hesabinda gerek
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hazine bonosu gerekse, hisse satis zararlari elde edilen kazanctan mahsup edilir. Baska deyisle,
deger artis kazanci olarak gelir vergisikapsamina giren tum menkul kiymet alis satis kar ve zararlari
birbirine mahsup edilir ve net deger artis kazanci gelir vergisi matrahi olarak beyan edilir. Yurt
disinda ortaya cikan menkul kiymet al-sat zararlari varsa bu tutarlar da bu kapsamda mahsuba
konu olur.

Tam miikelleflerdeki "enflasyon arindiriimasina” paralel olarak dar miikelleflerin Tlrkiye'de elde
etmis olduklarimenkul kiymet alis satis kazanclarinda ise “kur farklar” alis-satis kazancina dahil
edilmez.

3.4. Eurobond Satis Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Eurobond alim-satim kazanclariicin GVK gecici 67. madde uygulanmaz. Bu durumda alis-satis
kazana, yillik Gelir Vergisi beyanina konu olur.

Bu kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir: Alis maliyeti ve satis bedeli TL'ye cevrilir, alis
ve satis tarihleri arasinda Yi-UFE'ye (Yi-UFE artis oraninin alis ve satis tarihleri arasindaki stirede
%10 ve lizeri olmasl halinde) gére endeksleme yapilir ve varsa istisnalar uygulanir, kalan tutar
uzerinden de yillik gelir vergisi beyaniile gelir vergisi tarifesine gore vergi 6denir. Endekslemede
menkul kiymetin alindigi ay dahil, satildigi ay haric tutulur. Tabii hesaplamanin alindigi aydan bir
oncekiay endeksinden hareket edilerek yapilmasi gerekir.

Alis satis kazanci hesabininda, prensip olarak satis bedeliile ik iktisaptaki temiz fiyat arasindaki
fark esas alinir. Bagka bir anlatimla, kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi
halinde; islemis faiz tutari kupon alis bedeli olarak, temiz islem fiyati (Temiz Fiyat=Sézlesme fiyati-
islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir. Tabiiilk kupon tahsilatindan 6nce satis yapilir
ise alis maliyeti “kirli fiyat” olur. Baska deyisle alistan itibaren hic faiz kupon tahsilati yapiimamissa;
kazanc tutari "'satis bedeliile kirli alis fiyati" arasindaki fark olur.

1.1.2006 tarihinden sonra ihrac edilenler icin herhangi bir istisna uygulamasi yoktur. Elde edilen
kazanc tutari ne kadar olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi verme zorunlulugu vardir.

01.01.2006 (26.07.2001-31.12.2005 arasinda ihrac edilenler) tarihinden énce ihrac edilenler icinise,
2022 yil gelirleriicin 58.000 TL vergiistisnasi hakki vardir. Vergiistisnasi hakkinin dayanagi, GVK
5281 sayil Kanun'la degismeden dnceki Milkerrer 80/3 maddesidir. Kazanc bu tutari asar
ise yillk gelir vergisi beyannamesi verme zorunlulugu vardir. (2021 yiliicin 43.000 TL)

Ayniyilicinde yurt disi menkul kiymet veya eurobond satis zarari da var ise zarar tutarlariile
kazanc tutarlari birbirine mahsup edilir ve net kar tizerinden vergi 6denir.G.V.K. acisindan faiz geliri
menkul sermaye iradidir. Satis kazanciise deger artis kazancidir. Bu sebeple gelir gruplaribazinda
yurtdisi hisse satis zarari Eurobond satis kazancindan dusulebilir. Ama yurt disi menkul kiymet
(hisse senedi, bono vb.) satis zararlari Eurobond faiz gelirinden diistilemez. Satis kar ve zararlar
kendi icinde dustlerek netlestirilir. Yillk beyannemede beyana tabi gelirler toplanmak
zorunda olsa dahi yurt disi hisse satis zarari diger gelirlerden (Orn: Eurobond faizi) GVK md
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88'deki sinirlama nedeniyle diistilemez. Beyan olunan satis zarari miteakip yillardaki (enfazlab
yil) ayni mahiyetteki satis karlarindan indirilebilir. itfada olusan geliri de “faiz” geliri (MSI) oldugundan
bundan satis zararinin mahsubu mimkn degildir.

3.5. Hisse Senedi Satis Kazanclarinin Vergilendirilmesi

01.01.2006'dan sonra iktisap edilmis hisse senetlerinde Borsa istanbul'da (BIST) islem gérenler bir
yilicinde elden cikariimalari halinde GVK gecici 67. Madde'ye gore %10 stopaja tabidir, ancak
Kararname ile vergi stopaji %0 olarak belirlenmistir. Baska deyisle; BiST'de islem goren hisse
senedi alim satim kazanclarinda; kazanc tutari ne olursa olsun, vergi 6denmesi soz konusu degildir.
(1yildan fazla streyle elde tutulan hisse senetleriise her hal ve takdirde vergi stopaji kapsami
disindadir.)

BIST'de islem géren Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig| hisse senetlerinden elde edilen alim-satim
kazanclariise %10 vergikesintisine tabidir. Ancak 1yildan fazla stireyle elde tutulan Menkul Kiymet
Yatinim Ortakligl hisse senetleriise stopaja tabi degildir.

Deger artis kazanci olarak degerlendirilen bu kazanclarda vergi stopaji, 2025 yili sonuna kadar
nihai vergidir, ayrica yillik beyan sézkonusu degildir.

BiST'deislem gérmeyen hisse senetlerin de ise durum sudur: Alindiktan itibaren 2 yilicinde elden
cikarilmasi halinde gercek kisilerce elde edilen kazanclar "Deger Artis Kazancal" olarak yillik gelir
vergisi beyanina tabidir. iki yil gectikten sonra yapilan satislardan elde edilen kazanclar ise istisna
kapsaminda olup herhangi bir vergiye tabi degildir.

Eger hisse senetleri veraset veya ivazsiz intikal (hibe, bagis) yoluyla elde edilmisler ise hisse
senetlerinin satisinda kazanilan gelirler her hal ve takdirde Gelir Vergisine tabi degildir.

Ote yandan yurt disi hisse senetlerinden elde edilen kazanclar ise yillik beyan esasinda
Gelir Vergisi'ne tabidir. S6z konusu yurt disi menkul kiymetlerin satis kazanci hesaplamasinda;
Alis maliyeti ve satis bedeli o tarihler itibariyle TL'ye cevrilir, alis ve satis tarihleri arasinda
Yi-UFE'ye gére endeksleme yapilir ve kalan tutar tizerinden de yillik gelir vergisi beyant ile gelir
vergisi tarifesine gore vergi ddenir. Endekslemede yukarida degisik bolimlerde izah edildigi
tzere menkul kiymetin alindigi ay dahil, satildigi ay haric tutulur. Endeksleme yapilabilmesiicin
Yi-UFE artis oraninin %10'dan fazla olmasi gerekir .yurt disi menkul kiymet kar ve zararlari
birbirinden mahsup edilebilir. Ornegin yurtdisi hisse satis zarari yurt disi Eurobond satis
kazancindan dustlebilir. Satis kar ve zararlarikendiicinde diistlerek netlestirilir. Bu konuda kitabin
yurt disinda kazanilan gelirler kisminda daha detayli aciklamalar yapilmistir.

3.6. Varantlarda Vergi Durumu

Varantlar yatinmciya, dayanak varligi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte alma ya da
satma hakki veren ve bu hakkin nakit uzlasiile kullanildig menkul kiymet niteligindeki sermaye
araclaridir. Diger bir deyisle varantlar, menkul kiymet haline getirilmis opsiyonlardir. Dolayisiyla
varant satin alan bir yatirma, 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varhgi degil, o dayanak
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varligl alma yada satma hakkini satin alir. Hukuki acidan da opsiyon s6zlesmelerinin dayanak varlik
itibariyle sinirlandirilimis bir cesidi olarak kabul edilirler ve Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatina
tabidirler.

Gercek kisilerin yatinm kurulusu varantlarindan elde ettigi kazanclar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) gecici 67'nci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup, yillik Gelir Vergisi
beyanina veya miinferit beyana tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine iliskin vergi oranlarini
belirleyen Bakanlar Kurulu Kararina gore; "tam ve dar mukellef gercek kisi ve kurumlarca, paylara
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan ve Borsa istanbul'da islem goren araci kurulus
varantlarindan elde edilen kazanclarda vergi tevkifat orani %0 olarak" saptanmistir. (22.07.2006
tarihli 2006/10731 sayili Kararname). Bu yoniiyle hisse senetlerine paralel bir mevzuat séz
konusudur. Bunlarin disinda kalan varantlardan (dayanak varliklari yurtdisi endeksler, emtialar
ve doviz kurlari vb. olan) elde edilen kazanclar icin vergi kesintisi orani %10'dur.
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VIIl. TAMMUKELLEF GERCEK KiSILERCE YURT DISINDA
ELDE EDILEN GELIRLERIN VERGI DURUMU

1 Tiirk Gelir Vergisi Mevzuatinda Vergi Miikellefleri

11 Tiirkiye'de Gelir Vergisi Miikellefiyeti

Gelir Vergisi mevzuatimiza gore; Tlrkiye'de yasayan kisiler tam mukellef statlisiindedir. Buna
gore prensip olarak gerek Turkiye'de elde edilen gelirler, gerekse yurt disinda elde edilen gelirler
yillik gelir vergisi beyanina tabidir. Yurt ici-yurt disi gelir toplami yillik beyanname ile gelecek yilin
Mart ayinda Tlrkiye'de kisinin ikametgahinin bulundugu Vergi Dairesine beyan edilir ve
vergi tarifesine gore %15'ten baslanarak %40 oranina kadar vergi 6denir.

Goruldigi tzere yurt disinda elde edilen bu gelirlerin Tlrkiye'de "yillik beyan esasinda beyan
edilmesi veilgili yillardaki tarife tizerinden vergisinin 6denmesi gerekmektedir. Zaman zaman yurt
disi Maliye/ Vergi otoriteleri Turk vatandaslarinin ve sirketlerinin yurt disindaki gelirleriyle ilgili
olarak T.C. Maliye Bakanlig| Gelir idaresi Baskanligr'na bilgi vermekte ve bu da cezali vergi deme
riski yaratmaktadir. Bu konuda 6rnegin Amerikan Vergi idaresi IRS, periyodik olarak TC Maliye
Bakanlig) Gelir idaresi'ne Tiirk vatandaslarinin Amerika'da elde ettikleri gelirlereiliskin detayl rapor
vermektedir.

1.2.  Uluslararasi Bilgi Degisimi (CRS)

Son yillarda tilkeler arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarina gére karsilikli isbirligi
ve bilgi paylasimi da yapilmaya baslamistir. Bu cercevede Ulkeler, vergikayiplarini nlemek amaciyla
uluslar arasi bir isbirligine imza atmislardir.

Otomatik bilgi degisimi; kisilerin, yerlesik (mukimi) oldugu tilke disindaki diger (ilkelerde bulunan
finansal hesap bilgilerinin, yerlesik (mukim) olunan tilkeye, her yil diger lilke vergi idarelerince,
vergisel amaclarla kullaniimak tizere miitekabiliyet esasinda (karsilikh) ve otomatik olarak elektronik
ortamda gonderilmesidir.

Ulkemizdeki bankalarca da “Otomatik Bilgi Degisimi" kapsaminda yapilan bildirimler, OECD Ortak
Raporlama Standartlari (CRS) cercevesinde imzalanan milletler arasi bilgi degisimi anlasmalari
geregi konu ile ilgili yasal otorite olan Gelir idaresi Baskanligina yapiimaktadir. Baska tlkelerde
vergi mukimi olan kisilere ait bilgiler ilgili tilkeye génderiimek (izere Gelir idaresi Baskanligina
rapor edilmektedir. Bu konuda genis aciklamalar GIB'nin 25.08.2020 tarihinde yayimlanan “Finansal
Hesap Bilgilerinin Vergi Konularinda Karsilikli Olarak Otomatik Degisim Standardi Rehberi”
dokiimaninda yer almaktadir.®7) Bunun gibi Tiirkiye'de yerlesik kisilere ait yurt disinda elde edilen
gelirler deiilgili tilkelerce Gelir idaresi BaskanligI'na raporlanmaktadir.

Ulkeler vergi kayiplarini 8nlemek amaciyla uluslararasi bir isbirligine imza atmislardir. Bu anlasma,

RSM Turkey Arkan Ergin



46

OECD tarafindan 13 Subat 2014 'te "Common Reporting Standard"(CRS) adi altinda kamuoyu ile
paylasiimistir. Mevcut donemde CRS'iuygulamayi taahhtit eden 100U askin sayida Ulke bulunmakta
olup, Turkiye de bu tlkelerden biridir.

Buna gore; OECD Ortak Raporlama Standartlari (CRS) ve ABD Yabanci Hesaplar Vergi Uyum
Kanunu (FATCA) cercevesinde imzalanan milletler arasi bilgi degisimi anlasmalar geregi, Finansal
kuruluslarin hesap sahiplerinin vergi mukimliklerine iliskin belirli bilgileri toplama ve Gelir idaresi
Baskanligna (GiB) raporlama sorumluluklari bulunmaktadir.

CRS'i uygulamayi taahhit eden tlkelerden pek cogu 1 0cak 2016'da uygulamaya baslamistir.
Turkiyeise uygulamaya 2018 Haziran ayinda baslamistir. CRS uygulamasina dair Hazine ve Maliye
Bakanliginin paylastigi dékiiman GiB'ininternet sitesinde de yer almaktadir. S6z konusu rehberde,
yurtdisimukimiolan veyailiskisi bulunan mtsterilerin finansal bilgilerinin hangi tlkelerle paylasilacag)
ve hangi bilgilerin paylasilacagi hususlarina acikca yer verilmistir. Ulkeler arasi bilgi degisim takvimi
ve paylasim yapilan tlkeler listesinde glincellemeler olabilecegi unutulmamali ve gelismeler takip
edilmelidir.

Ote yandan ABD ileilgili olarak bir baska diizenleme de vardir. Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasasi
(Foreign Accounts Tax Compliance Act (FATCA) 18 Mart 2010 tarihinde ABD (Amerika Birlesik
Devletleri) Hazine Bakanligi ve ABD Milli Gelirler Dairesi (Internal Revenue Service (IRS) tarafindan
yayimlanmistir.

Bilgi degisimine iliskin Tirkiye'nin de icinde oldugu tarihsel gelisim soyle olmustur:

e Ulkeler arasi Otomatik bilgi degisiminin yasal zemininini olusturan anlasma “Vergi Konularinda
Karsilikli idari Yardimlasma Sézlesmesi” Tirkiye de 3 Kasim 2011 tarihinde imzalanmis ve
bu anlasmanin onaylanmasina dair 7018 sayili Kanun 20 Mayis 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanmistir.

e Otomatik bilgi degisimini mUimkiln kilan “Finansal Hesap Bilgilerinin Otomatik Olarak
Degisimine iliskin Cok Tarafli Yetkili Makam Anlasmasi” (“MCAA") ise Nisan 2017 yilinda
imzalanmis, onayina iliskin Karar 31.12.2019 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanmistir. MCAA,;
paylasilacak bilgilerin detaylari, bilgi paylasiminin ne zaman yapilacagy, bilgi gizliligi ve
glvenligi vb. hususlari diizenleyen bir cerceve anlasmadir.

e 1.6.2021tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 4025 sayill Cumhurbaskani Karariile 31.12.2019
tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan "Finansal Hesap Bilgilerinin Otomatik Olarak Degisimine
iliskin Cok Tarafli Yetkili Makam Anlasmasi”nin yUriirliik tarihi belirlenmistir.

e Boylece s6z konusu karar ile anlasmanin yUrUrlik tarihi; 1.1.2019 tarihinden itibaren baslayan
vergilendirme donemlerine uygulanmak tizere 3.2.2020 olarak belirlenmistir.

e 2020 yil basinda MCAA'in uygulanmasina yénelik olarak, GIB tarafindan Finansal Hesap
Bilgilerinin Vergi Konularinda Karsilikli Olarak Otomatik Degisim Standardi Bilgilendirme
Rehberi (“Rehber”) yayimlanmistir. S6z konusu Rehber'de ilgili anlasmalar kapsaminda
Turkiye'nin 2019 yilina iliskin olarak 71 Ulkeden bilgi alacagi ve 54 llkeye bilgi verecegi
aciklanmistir. Bilgi verilecek (ilkeler listesinde 21 Avrupa Birligi (“AB") Uiyesi mevcutken 6 AB
dyesi listede yer almamaktaydi. S6z konusu 6 AB liyesinden Almanya Hollanda, Belcika,
Avusturya ve Fransa'yl 2019 yilina ait bilgi degisimi acisindan takvime almadigini Tirkiye
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ilgili Rehber'de acikca ifade etmistir. Gliney Kibris ile ilgili olarak ise Turkiye zaten 2011
yilinda imzalanan anlasma metninde cekince serhi koymustur. Bu baglamda, Tlirkiye 21 AB
Ulkesiile 2020 yilinda 2019 yili bilgilerini degismek Uzere bilgi degisimini aktive etmis, kalan
6 AB Ulkesiile henliz aktivasyon yapmamis idi.

e Bucercevede, 2019 yilina iliskin olarak 2020 yill sonunda Tirkiye'nin 54 llkeye bilgi vermesi
71Ulkeden de bilgi almasi beklenmekteydi. Bununla beraber, AB Komisyonu "“Code of Conduct
Group"'un15.02.2021 tarihli raporundan Tirkiye'nin herhangi bir bilgi degisiminde bulunmadigi
anlasiimistir. S6z konusu raporda Turkiye'nin AB Uyesi Ulkelerle tam anlamiyla bilgi degisimini
aktif hale getirebilmesiicin acik olan bazi sorunlari c6zmesi gerektigini ve bunun icin zamana
ihtiyaci oldugunu ifade ettigi belirtilmistir. Raporda Turkiye'ye eksiklikleri gidermesi konusunda
zaman vermis ve eksikliklerin gideriimesine yonelik siyasi taahhlt istemistir.

e Buglncel gelismeler cercevesinde, Turkiye'nin 2021 yiliicerisinde daha 6nceden 2019 yilina
iliskin olarak bilgi paylasiminda bulunmayacagini acikladig tilkeler de (Almanya, Fransa,
Avusturya, Hollanda, Belcika) dahil olarak 2019 ve 2020 yili bilgilerini diger tlkelerle paylasmasi
beklenmektedir.

e Ote yandan isvicre'nin ic hukuku geregi s6z konusu (lke ile bilgi paylasimi en erken 2022
yilinda, 2021 yil bilgilerinin paylasiimasiyla baslayabilecektir.

12.1. Otomatik Bilgi Degisiminin Kapsam

Turkiye'deki finansal kuruluslarda tutulan finansal hesap bilgileri bilgi degisimi kapsamina girmekte
olup, tasinmaz ve arac gibi tasinir bilgileri otomatik bilgi degisimi kapsaminda degildir. Kapsama
girmesi durumunda, hem gercek kisi (bireysel hesaplar) hem de kurumlara ait (kurum hesabi)
bilgiler karsilikli olarak paylasilabilmektedir.

Bu kapsamda bankalar, saklama ve yatirim kuruluslariile sigorta sirketleri nezdindeki;

- Mevduat hesaplari,

- Saklama hesaplari,

- Ortaklik ve borg iliskisi menfaati,

- Nakdideger sigorta s6zlesmeleri,

- Diizenli 6deme sdzlesmelerine (antiteler)

iliskin finansal bilgileri karsilikl olarak paylasilacaktir.
Bu cercevede;

- Hesap sahibinin ve kurumlarda kontrol eden kisilerin (bazi ortaklar ya da bazen yéneticiler);
adi-soyadi, adresi, yerlesik (mukim) oldugu Ulke, yerlesik (mukim) olunan tilkedeki vergi
kimlik numarasi,

- Bankahesap numarasi, hesap bakiyesi ya da degeri,

- Hesaba yilicinde 6denen faiz, temettd, menkul kiymet satis kazanci gibi gelirlerin ya da
hesapta tutulan varliklarin satisinda dogan gelirlerin toplam brit tutari gibi bilgiler

GiB vasitasiylailgili tilke Maliye Bakanligl veya Vergi idarelerine iletilmis olacaktir.
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Bildirimler hesabin tutuldugu para birimiyle (Tiirk Lirasi, Avro, ingiliz Sterlini, ABD Dolari vb.)
yapilacaktir.

Ornegin; Aimanya'da yerlesik Bay (A)'nin Tiirkiye'deki (B) bankasinda bulunan hesaplarinin 31
Aralik tarihli bakiyeleri asagidaki gibi olsun: 1. hesap: 10.000 Euro 2. hesap: 10.000 TL 3.hesap:
10.000 ABD Dolar1. Bu durumda hesap bakiyeleri herhangi bir kura dontistirtlmeden 3 ayrihesap
bakiyesioldugu gibi bildirime konu olacaktir.

Anlasma kapsamindaki finansal hesaplarin 31 Aralik tarihindeki hesap bakiyesi ya da degeriile bu
hesaba yilicinde ddenen gelir (faiz, kar pay, temetti, finansal varliklarin satisindan elde edilen gelirler
vb.) bildirim kapsamindadir. Ancak, érnegin bir mevduat hesabina yil icinde yatirilan gayrimenkul
kira 6demesi, bor¢c ddemesi gibi hesap hareketleri otomatik bilgi degisimi kapsaminda degildir.

Hesabin yil icinde kapatiimis olmasi halinde kapatiimis oldugu bilgisi hesabin kapatiimasini takip
eden yil bildirilecektir. Ornegin; 2019 yilinda kapatilan bir hesap, 2019 yilina iliskin 2020 yilinda
yapllacak degisimde yer alacaktir. (2018 yilinda veya 6ncesinde kapatilmis bir hesap 2020 yilinda
yapllacak degisimde yer aimaz). Hesabin yalnizca kapatildigi yil ile ilgili bildirim yapilacaktir. Kapatimis
hesaplara iliskin hesap bakiyesi veya degeri sifir 0" olarak bildirilecektir. Bununla birlikte hesap
kapatilmis bile olsa kapanma tarihine kadar hesaba isleyen faiz gibi bilgiler bildirime tabidir.

Msterek olarak tutulan hesaplarda ortaklarin her biri hesap sahibi gibi degerlendirilir ve hesap
bakiyesinin tumu bildirilir. Bildirimde hesabin bakiyesinin ortak sayisina béliinmesi sz konusu
degildir.

Hissedar olunan bir sirketin Gretim ya da mal alim-satimi gibi aktif bir ticari faaliyetle ugrasmasi
halinde ortagi yurtdisinda yerlesik (mukim) de olsa ortaklik payi kac olursa olsun kurum hesabi
otomatik bilgi degisimi kapsamina girmez. Fakat Turk vatandaslarinin yurtdisinda kurduklari
sirketler adina Turkiye'de actiklarr hesaplarin bildirimi s6z konusu olabilir.

Gortldugu tzere tim hesap turlerinde hesabin yilsonu bakiyesi bildirime tabi olup, hesap
bakiyelerinin kaynagina liskin (emekli aylig), kira geliri gibi) bilgiler otomatik bilgi degisimi kapsaminda
degildir. Bununla birlikte, mevduat hesaplarinda ayrica hesaba yilicinde 8denen faiz de bildirilecektir.
Saklama hesaplarinda hesaba yilicinde 6denen faiz, temetti ve diger gelirler ile finansal varligin
satisindan dogan gelirler bilgi degisimi kapsamindadir. Mevduat ve saklama hesaplari disindaki
hesap tiirlerinde ise (8rnegin antiteler), hesap sahibine yapilan 8édemeler bildirilir.

Yukaridaki aciklamalarin hepsi Ulkeler arasi karsilikh bilgi paylasimindaki esas ve ilkelerdir.
Turkiye'deki yabancilara ait finansal bilgiler kisinin yerlesik oldugu Ulke makamlarina gonderilirken,
Turkiye yerlesiklerine iliskin yabanci Ulkelerdeki bilgiler de Tirkiye Maliye Bakanhgi birimlerine
gonderiimektedir.

1.2.2. Bilgilerin Paylasimi Halinde Vergi inceleme Ve Tarhiyat Siireci Nasil Olacak? Cifte
Vergilendirme Nasil Onlenecek?

Otomatik bilgi degisimine bagli olarak hemen otomatik bir vergi tarhiyati, vergi veya ceza 6deme
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56z konusu olmayacaktir. Yurt disindan gelen bilgi GiB tarafindan degerlendirildikten sonra konu,
bir Vergi Miifettisi'ne (vergi inceleme elemani) havale edilecek ve miikellef nezdinde yapilan
inceleme sonucunda duzenlenen rapora goreislem yapilacaktir. Kisibu asamada; Vergi Mifettisine
gereklibilgileri verecek, savunma yapacak, ayni ddénemde zarar ettigiislemler varsa onlari deklare
edecek, satis geliri varsa satilan kiymetin alindigi tarih ve maliyet bedeli gibi bir cok bilgi ve belgeyi
ibraz edecektir. Vergi Miifettisi bu bilgileri bir tutanaga baglyacak ve buttn bu bilgiler ile
savunmalardan sonra diizenlenecek rapora gore islem yapilacaktir.

Ote yandan her hal ve takdirde cifte vergilendirme séz konusu olmayacaktir. Elde edilen gelir, ya
sadece gelirin elde edildigi tilkede (8rnegin Tiirkiye'de) vergilendirilecek, ya da gelirin elde edildigi
lilkede (6rnegin Turkiye'de) ddenen vergi, mukim olunan diger lilkede 8denecek vergiden mahsup
edilebilecek, yani Turkiye'de ddenen vergi ilgili Ulkede 6denecek tutardan dusulebilecektir.
Tiirkiye'de elde edilen gelirlerin bazilari diger tilkelerde de vergilendirmeye tabidir. Ornegin; Tiirkiye
ile (A) Uilkesi arasindaki “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi" kapsaminda Tiirkiye'de temettd
gelirlerinden %10 oraninda vergi kesintisi yapiliyor ve asilmukim olunan (A) tilkesinde bu gelirlerden
%15 oraninda vergi aliniyor ise, aradaki farkin (A) tilkesine ddenmesi s6z konusudur. Bunun gibi
yurt disi temettl gelirinde stopaj yapilmissa TUlrkiye'deki vergilemede bu tutar mahsuba konu
olacaktir.

13. Gercek Faydalanici (Beneficial Owner) Bildirim Zorunlulugu

OECD'nin kirresel anlamda vergi seffafligini saglamaya yonelik olarak; “Gelirlerin/servetlerin
arkasindaki gercek isimlerin bilinmesi vergi kacakciligl ile miicadele acisindan” Gelir idaresi
Baskanliginca 529 Seri Nolu VUK genel teblig yayimlanarak diizenleme yapiimistir. (Resmi Gazete:
13 Temmuz 2021/31540)

Bukapsamda, tizel Kisiler ile tlizel kisiligi olmayan tesekkdllerin gercek faydalanici bilgisinin gtincel,
tam ve dogru bir sekilde tespit edilebilmesi amaciyla gercek faydalanicinin belirlenmesine ve
bildiriimesine iliskin olarak bildirim zorunlulugu getirilmektedir.

Teblige gore;

Gercek faydalanicr: Tiizel kisi veya tiizel kisiligi olmayan tesekkdilleri nihai olarak kontroliinde
bulunduran ya da bunlar tizerinde nihai niifuz sahibi olan gercek kisi veya kisileri;

Trust: Bir malvarliginin belirli bir lehtar ya da lehtar grubunun yararlanmasiicin, malvarliginin maliki
olan sdzlesme kurucusu tarafindan, s6z konusu malvarliginin yonetimi, kullanimi ya da sézlesmede
belirtilen diger tasarruflarda bulunulmasiamaciyla sdzlesmeyiicra eden bir mtitevellinin kontroltine
birakilmasini htiktiim altina alan hukuki iliskiyi,

Ifade etmektedir.
Teblig ile “Gercek Faydalanici (Ultimate Beneficial Owner)" tespitiile ilgili olarak bildirim zorunlugu

getirilmis olup, TUrkiye'de vergi mukellefi olan sirketler Kurumlar Vergisi ve Gecici Vergi
Beyannameleri ekinde bu konuda bildirim yapacaklardir.
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Teblige gore "Gercek Faydalanial” su sekilde belirlenecektir:

“MADDE 5 -
(1) Tiizel kisilerde;

a) Tizelkisiligin ylizde yirmibesi asan hissesine sahip gercek kisi ortaklari,

b) Tiizelkisiligin ylizde yirmi besi asan hissesine sahip gercek kisi ortaginin gercek faydalanici
olmadigindan suphelenilmesi veya bu oranda hisseye sahip gercek kisi ortak bulunmamasi
durumunda, tiizel kisiligi nihai olarak kontroltinde bulunduran gercek kisi ya da kisiler,

c) (a) ve (b) bentleri kapsaminda gercek faydalanicinin tespit edilemedigi durumlarda, en lst
diizey icra yetkisine sahip gercek kisi ya dakisiler,

gercek faydalanici olarak kabul edilerek bildirime konu edilir.

(2) Tedbirler Yénetmeliginin 12'nci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen tiizel kisiligi olmayan is
ortakliklar gibi tesekkiillerde;

a) Tizelkisiligi oimayan tesekkdilleri nihai olarak kontroliinde bulunduran gercek kisi ya da kisiler,
b) (a) bendi kapsaminda gercek faydalanicinin tespit edilememesi halinde tiizel kisiligi olmayan
tesekkiil nezdinde en Ust diizeyde icra yetkisine sahip gercek kisi ya da kisiler,

st dlizey yonetici sifatiyla gercek faydalanici olarak kabul edilir ve bildirime konu edilir.

(3) Trust ve benzeri tesekkiillerde; kurucular, miitevelli, yonetici, denetci veya faydalanici sifatini
haiz olanlar ya da bu tesekkiiller iizerinde niifuz sahibi olanlar gercek faydalanici olarak kabul
edilerek bildirime konu edilir.”

Bildirim formuna gore; bilgisi verilen kisinin anilan sirketteki gercek faydalanicilig hissedari oldugu
bir baska sirketten kaynaklaniyorsa bu sirket(ler)in de aciklama alaninda belirtilerek hisse orani
ornekte anlatilan sekilde hesaplanmalidir. A sirketinin %80 hissesine sahip olan bir B sirketinin %40
oraninda hissedari olan X kisisinin, A sirketine iliskin bildirimde %80 x %40 = %32 oraninda hisse
sahibi oldugu bildirimi yapilmaldir. Ayrica hangi sirket(ler) araciigiyla dolayl ortak oldugu
belirtilmeli ve gerektiginde gercek faydalanici olma sebebine iliskin ilave aciklamalar
yapiimalidir. Ornegin, hangi sirket(ler) araciligyla dolayli ortak oldugu belirtimelidir.

Ote yandan Tiirkiye'de yénetim merkezi olan veya Tiirkiye'de mukim yoneticisi olan yabanci
Ulkede kurulmus trust ve benzeri tesekkdillerin yoneticileri, mttevellileri veya temsilcileriicin de
"gercek faydalanici bilgisi” bildirimi verme zorunlulugu getirilmistir. Bu kisiler gercek faydalanici
bilgisini her yilin Agustos ayi sonuna kadar Gelir idaresi Baskanligina bir formile elektronik ortamda
bildirmek zorundadir. ilk bildirim stiresi 31/8/2021 tarihidir. Gortildiig(i tizere Tiirkiye'de yerlesik
kisilere ait olan yurt disindaki trust, vakif ve benzeri olusumlarin da Turk Mali Makamlarina (GiB)
bildirimesi gerekmektedir. Dolayisiyla TUrkiye'de vergi mevzuatikapsamina giren gelirlerin varlig
halinde bu tutarlarda vergibeyanina konu olacaktir.
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Bildirimin donemi ve verilme zamant: Bildirim yapma yUkumltligi getirilen kurumlar vergisi
mukellefleri, gercek faydalanici bilgisini gecici vergi beyannameleri ve yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde bildirmek zorundadir.Yurt disinda trust ve benzeri yapilari olan gercek kisiler
ise her yil Agustos ayinda bildirim yapacaklardir.

14. Yurt Disinda Kontrol Edilen Sirket, Trust, Fonlar (CFC)

Tam mukellef gercek kisi ve kurumlarin dogrudan veya dolayl olarak ayri ayri ya da birlikte
sermayesinin, kar payinin veya oy kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip olmak suretiyle kontrol
ettikleri yurt disi istirakleri kontrol edilen kurum (Controlled Foreign Company) sayilir. CFC
sayllmasiicin yurt dist kurulusun %10°dan az vergi yiikii tasimasi gerekir.(18)

Buna gore; yurt disi kuruluslara yatirim yapan, yurt disinda sirketi olan (trust, yatinm fonu veya
herhangibir finansal entity dahil) Tiirkiye deki vergi miikellefleri acisindan, yurt disindaki bu kurumlar
fiilen kar payi dagitmamis olsa dahi, vergi uygulamalari acisindan kar payi dagitilimis oldugu kabul
edilerek ve bu suretle yurt disinda olusan bu kazanclar TUrkiye'de kurumlar vergisine veya sahsi
gelir vergisine tabi tutulmaktadir,(19)

Esasen vergi cenneti olan iilkelerde (genellikle offshore’lar) veya Tirkiye'ye gore diisiik vergi
odenen Ulkelerde kurulu sirket veya fonlardan temettu dagitiimamis olsa dahi saglanan kazanclar,
kisiler acisindan temettii (kar pay!) elde edilmis gibi Gelir Vergisine tabi olmakta; kurumlar agisindan
da yurt disindan elde edilen kazang sayllmaktadir. Dolayisiyla, séz konusu tutarlarin Turkiye'de
“yilllk beyan" esasinda beyan edilmesi ve ilgili yillardaki tarife tizerinden vergisinin (GV veya KV)
odenmesi gerekmektedir.

Bu durumda 6rnegin yurt disindaki sirketin aktifinde yer alan hisse senetlerinin satisinda kazang
stz konusu oldugunda, CFC uygulamasi nedeniyle Tirkiye'deki sahislar acisindan ortaya cikacak
bukazanc vergiye tabi olacaktir. Bir baska deyisle, Tiirk Vergi Mevzuati acisindan CFC olarak algilanan
bu sirketlerin yil sonunda olusacak karlari Tlrkiye'de otomatik olarak vergiye tabi olmaktadir .

CFC konusu yapilan bir vergi incelemesinde ortaya cikarilabilir. TR'deki banka hesaplarina yurt
disindan gelen paralar, yapilan bazi sézlesmelerin Vergi Makamlarinca tespiti, vergi otoriteleri
arasinda uluslar arasi bilgi degisimi sonucu elde edilen bilgilere dayanilarak sonuca ulasilabilir. Ayrica
tlkeler arasi otomatik bilgi degisimi (CRS) sonucunda alinan raporlara istinaden de inceleme
baslatilabilir. Ulkeler arasi bilgi paylasimi (CRS) konusundaki gelismeler takip edilmelidir.

2. Yurt Disinda Elde Edilen Hangi Gelirler icin Tiirkiye'de Gelir Vergisi Odenmesi
Gerekir?

Yurt disinda elde edilen gelirler Tirkiye'de yillik esasta gelir vergisine tabidir
Tevkifata veistisnaya konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarina iliskin beyanname
verme sinir 2022 yiliicin 3.800 TL'dir. Buna gore yabanci banka yabancibono faiz gelirlerinde , kar
pay! gelirlerinde 2022 yiliicin 3.800 TL'yi asmak sartiyla yilik beyan s6z konusudur. (2021 yiliicin
2.800TL.)
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Turkiye'de vergilendirme sirasinda yurt disinda 6denen vergiler var ise bu tutarlar hesaplanan
vergiden mahsup edilir. TUrkiye de mahsup yapilirken kisinin toplam 8deyecegi vergiden degil,
Turkiye'de beyan edilen yurt disi gelirin hesaplanan vergisinden (8denecek menkul sermaye iradi
kisminin vergisinden) mahsup edilir. Ulkeler arasi vergi orani farkliigindan kaynaklanan yurt disinda
ddenmis fazla kisim var ise iade yapilmaz.

Yurt disinda elde edilen gelirler TUrkiye'ye getirilsin veya getirilmesin, eger yurt disi kazang Kisinin
o llkedeki banka hesabina gecmisse Tiirkiye'de yillk gelir vergisi beyanina tabi olacaktir. Ornegin,
ABD Hazine Bonosu faizi kupon tahsilati kisinin yabanci tlkedeki banka hesabina gecmis ise bu
para TR'ye transfer edilmese dahi gelir vergisine konu olacaktir. Ancak, kisinin iradesi disindaki
sebeplerden Turkiye'deki hesaplara intikal yapilamiyor ise gelirin elde edilmesi kisinin bunlara
tasarruf edebildigi yil itibariye gerceklesir.

Asagidaki gelirler TUrkiye'de yillik beyan kapsamindadir:

Yabanci Bankalardaki mevduat faizi,

Yabanci Bankalardaki repo faizi,

Yabanai Ulkelerin cikardigl bonolarin faizi, satis kazanclari,

Yabanai Ulke sirketlerinin cikardigi bonolarin faizi, satis kazanclari,

Yabana Ulkelerdeki sirketlerin hisse senetlerinden elde edilen temettU gelirleri,

Turkiye Hazinesi'nin cikardigl Eurobond faiz gelirleri, satis kazanclari,

TUrk 6zel sektor sirketlerin yurt disinda ihrac ettigi tahvillerin faiz gelirleri, satis kazanclari,
Vergi cenneti olan Ulkelerde kurulu sirket, trust veya fonlardan temettu dagitiimamis olsa
dahi saglanan kazanclar (Kontrol edilen yabanc kurum=CFC uygulamasi),

e Yabana llke yatinm fonlari/yatirnm ortakliklari gelirleri,

» Yabana iilkelerdeki vadeli islemler ile tiirev Uriinlerden elde edilen gelirler (Yurt disindaki
finansal kuruluslarda yapilan Vadeli islem Sézlesmeleri, Yurtdisi Fark Kontratlari ve benzeri
diger vadeliislem/turev Uriin kazanclar),

Yabanai Ulkelerdeki yapilandirilmis Urtinlerden elde edilen gelirler,

Yabana tlkelerdeki bonolarin alim-satim kazanclari,

Yabanai Ulkelerdeki sirketlerin hisse senetlerinin alim-satim kazanclari,

Yabana Ulkelerdeki gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri.

2.1 Eurobond Faizleri ve Satis Kazanclari

Eurobond faizleri ve alim-satim kazanclari GVK'nin Gecici 67. Maddesi kapsaminda olmadigi icin
yillik esasta gelir vergisine tabidir.(20) 21

2.1.1.  Eurobond Faiz Gelirleri
Eurobond faiz gelirleri Gelir Vergisi Kanunu acisindan “menkul sermaye iradi” geliridir.

Eurobond faiz gelirleri icin GVK gecici 67. maddedeki stopaj usulii uygulanmadigindan (islemi
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yapan banka veya arac kurumca vergi stopaji uygulamasinin disinda oldugundan), bu gelirler
yilik esasta gelir vergisi beyanina konu olur. Baska gelirler (8rnegin temettdj, kira, vb.) nedeniyle
beyan yapildiginda da bu beyana eklenirler.

Eurobond faizi teorik olarak stopaja tabidir ancak stopaj orani 0'dir. Bu nedenle 3.800 TL'lik yurt
disi faiz/repo haddinin Eurobond gelirleriileilgisi yoktur, bu tutar yurt disinda ihrag edilmis menkul
kiymetler ile oradaki bankalardan elde edilen faiz gelirleri icindir. (GVK madde 86/1-c, 86/1-d)

Burada onemli husus yil bazinda elde edilen faiz geliri tutarinin her yil icin aciklanan yillik
beyan haddini asip asmadigidir. Eger bu sinirin altinda gelir elde edilmisse beyan yapilmaz, sinir
asildiginda ise gelirin tamami icin gelir vergisi beyannamesi verilir. Yillik beyan haddi 2022
yilricin 70.000 TL'sidir. Beyan haddinin asilip asiimadiginin tespitinde; beyana tabi diger gelir
unsurlarinin da (ticret geliri haric(?2) dikkate alinmasi gerekir. (2021 yiliicin 53.000 TL).

Bu kiymetlerin faiz gelirleri, kupon tahsilatlarinda ve itfada meydana gelir. Tahsilat sirasindaki tutar
TCMB dbviz alis kurundan TL'ye cevrilir. Ornegin 2022 yilinda sadece eurobond faiz geliri elde
edilmisse ve bu tutar yillik gelir vergisi beyan haddi olan 70.000 TL'yi asiyorsa gelirin tamami
beyan edilir. Veya eurobond faizi 20.000 TL olmakla beraber ayrica 65.000 TL isyeri kirasida var
iseve t(op)lamda beyan siniri gecildiginden toplam 85.000 TL icin yilik beyanname ile gelir vergisi
ddenir.(23

itfa'daki anapara kur farki vergiye tabi degildir. (GVK Madde: 75/5)

Ortak hesaplardan elde edilen faiz gelirlerinde her bir kisiicin 70.000 TL'nin gecilip gecilmedigine
ayriayribakilr.

Eurobondlarin vadeden 6nce baska vadeli bir bono veya tahviller ile degistiriimesi veyaihracatci
tarafindan vadeden dnce geri cagriimasi menkul kiymetlerin itfasi hilkkmiindedir (Erken itfa).
Dolayisiyla buislemdeki gelir faiz geliri mahiyetinde olup, alim-satim kazanci degildir. (24)

Faiz kupon tahsilatlarindaki “gelir' olarak; ddviz cinsinden hesaba gecen tutarlarin o tarih icin
gecerli TCMB doviz alis kuru (TCMB'ce 1 glin énce aciklanan kur) ile bulunan TL tutari esas
alinir,

Primli alista 6denen prim tutari (islemis faiz degil) eurobond'un bu tarihten sonraki kupon faiz
tahsilatlarina paylastirilarak elde edilen faiz gelirinin tespitinde dusulebilir. Kuponlu bir tahvilin satin
alinmasinda, satin alma bedelinin itfa bedeliile varsa islemis faiz tutarinin tizerinde olmasi halinde,
baska bir deyisle temiz fiyatinitfa bedelini asmasi durumunda fazla olan kisim izleyen dénemlere
iliskin faiz kuponlarinin maliyeti (alis bedeli) olarak dikkate alinir (GVK 257 Seri No'lu Gelir Vergisi
Genel Tebligj).

Beyannameye intikal edecek faiz geliri tutarindan “depo etme (saklama) ve sigorta ticretleri gibi
menkul kiymetlerin muhafazasiicin yapilan giderler"; "“tahsil giderleri"” ile “araci kurum/banka
komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet bedelleri” vergi matrahinin tespitinde beyanname
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tizerinde indirim olarak dikkate alinabilir. Clinkii gelir vergisi net (safi) gelir tizerinden alinir. Ancak
bunlar disinda baskaca bir giderin hesaba katilmasi miimkiin gériinmemektedir. Ornegin: kaldirac
kullanilarak eurobond alinmasi halinde, kullanilan kredinin faizinin elde edilen faiz gelirinden diistiime
imkani yoktur. (GVK Madde: 78).

Ornek 8:
Stopaja TabilsyeriKirasi : 46.000 TL
Eurobond Faiz Geliri : 30.000 TL
Beyan Edilecek Gelir : 76.000 TL

Yukaridaki drnekte; her bir gelir unsuru tek basina 70.000 TL'nin altinda kalmakla birlikte, beyan
sinirinin belirlenmesinde her iki gelir unsuru toplanir. Toplam gelir 70.000 TL'yi astigindan gelirin
tamamibeyan edilir. Beyan siniriniasan 6.000 TL lik kisim degil, 76.000 TL'nin tamami vergi matrahi
olarak beyan edilir. Tabii her bir gelir unsuru net kazang tizerinden dikkate alinir, baska deyisle
giderler indirildikten sonraki kisimlar esastir.

Ornek 9:
Ucret Geliri : 950.000 TL
Eurobond Faiz Geliri . 48.000 TL
Beyan Edilecek Gelir : 950.000 TL

Ucret geliri 70.000 TL'lik beyan haddinin hesabinda dikkate alinmadig; icin Eurobond Faiz Geliri yillik
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Ornek 10:

iktisaptan sonrakiilk kupon faizi tahsilatina ait faiz gelirinin hesabinda, alis sirasinda ¢denen “temiz
fiyat-kirli fiyat farki” islemis faiz olarak disdulir ve kalan tutar “faiz geliri” olarak dikkate alinir.
Baska deyisle islemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutari kupon alis bedeli, temiz islem fiyati
(Temiz Fiyat=Stzlesme fiyati-islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir. (GVK 257 Seri
No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi).

Eurobond nominal bedel : 100.000 USD
Eurobond alis fiyati (kirli fiyat) : 104.843 USD
islemis faiz tutari . 3114 USD
Eurobond temiz alis fiyati : 101.729 USD

Yilik %7,375 faizli olan (2 kuponiile toplamda yillik 7.375 USD faiz tahsilati) bu kiymetin 05.02.2022
tarihindekiilk kupon faiz tahsilinde alinan 3.687,5 USD'lik tutardan alista 6denmis olan 3.114 USD
dusulur ve ilk kupon faiz geliri olarak 573,5 USD dikkate alinir. Dolayisiyla kisi yilda toplamda
573,5+3.687,5=4.261USD faiz geliri elde etmis olur.

2.12. Eurobond Satis Kazanclar::
Eurobond satis kazanclari gelirleri Gelir Vergisi Kanunu acisindan “deger artis kazanci” geliridir.

Eurobond alim-satim kazanclariicin GVK gecici 67. madde uygulanmaz. Bu durumda alis-satis
kazanc yillik beyana konu olur.
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1.1.2006 tarihinden once ihracg edilen eurobondlar icin 2022 yili icin 58.000 TL istisna hakki
bulunmaktadir. Yasal dayanak, GVK'nin 5281 sayili Kanun'la degismeden dnceki Miikerrer madde
80/3 hiikmuidiir. (2021 yiliigin 43.000 TL).

Bu kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir: Alis maliyeti ve satis bedeli TL'ye cevrilir, alis
ve satis tarihleri arasinda Yi-UFEye gore endeksleme yapilarak ilk iktisap maliyeti arttirilir ve bu
maliyet tutari satis bedelinden disulerek kalan tutar Uzerinden de yillik gelir vergisi beyaniile gelir
vergisi tarifesine gére vergi ddenir.

Alis satis kazanci hesabinda, satis bedeli (kirli fiyat) ile ilk iktisaptaki temiz fiyat arasindaki fark
esas alinir. Baska bir anlatimla, kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis faizin bulunmasi halinde;
islemis faiz tutari kupon alis bedeli olarak ilk kupon faiz gelirinin hesabinda dikkate alinir, temiz
islem fiyati (Temiz Fiyat=S6zlesme fiyati-islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir.
Ancak satis tarihiitibariyle alistanitibaren hic faiz kupon tahsilati yapilmamissa; kazanc tutari satis
bedeliile kirli alis fiyati" arasindaki fark olur.

Net satis kazancinin tespitinde, aract kurum/banka komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet
bedelleri vergi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir.

Ayniyilicinde yurt disi menkul kiymet veya eurobond satis zarari da var ise zarar tutarlariile
kazanc tutarlari birbirine mahsup edilir ve net gelir lizerinden vergi 6denir. Zira mevzuatimiza gore;
ayni yil icindeki eurobond satis kar ve zararlari ve hatta diger yurt disi menkul kiymet (yabanci
lilke veya yabanai sirket bonolary, hisse senetleri) satis kar zararlari birbirine mahsup edilir ve net
kazanc uizerinden vergi 6denir. Dolayisiyla eurobond satis kari elde edildigi yilda YP hisse senedi
veya YP bono satis zarari da var ise eurobond satis karindan vergi 6denmeyebilir.

Eurobond satisinda zarar cktiginda bu zarar ayni yilicindeki “kira, eurobond faizi, serbest meslek
kazanci vb. diger gelir unsurlarindan” dustlemez. Zira Kanun'un 88. madde hilkmtine gore; "
diger kazanc ve iratlardan dogan zararlar” o yil icinde elde edilen diger gelirlerden mahsup
edilemiyor. Ayni yil icindeki diger gelirlerden mahsup edilememekle beraber, menkul kiymet
zararinin, gelecek 5 yilicinde ayni mahiyetteki menkul kiymet (eurobondlar, yurt disi hisse senedi,
yat fonu, bono, vb.) satislarindan dogan beyana tabi kazanclardan indirilebilmesi gerekir.
Ciinkl madde hilkmiinde buna bir engel gdriinmemektedir. (GVK Madde: 88).

Ornek 11:

Eurobond satis kazanclariicin yukarida bahsettigimiz gibi 70.000 TL'lik beyan haddinin asilip
asiimadiginin bir Snemi yoktur. Dolayisiyla satis kazanci 10.000 TL de olsa beyan zorunlulugu vardir.

Eurobond Satis Kazanci : 26.000 TL
Eurobond Faiz Geliri : 40.000 TL
Toplam Gelir : 66.000 TL

Yukaridaki drnekte; yillik toplam gelir beyan haddi 70.000 TL'nin altinda kaldigindan sadece satis
kari beyana tabidir. Zira; faiz gelirlerinden farkl olarak satis kazanclariicin yillik beyan siniri
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uygulamasi yoktur. Bununicin satis kazanci tutari ne olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi
verilmek zorundadir. Faiz geliriise bu drnekte beyana tabi olmayacaktir, clinkt toplamda 70.000
TL'lik yilik beyan haddi gecilmemistir. (2021 yiliigin 53.000 TL),

Ornek 12:
Asagidaki ornekte eurobond satis kazanclarindaki “endeksleme imkani” gdsterilmektedir.

Gorlilecegi tizere Yi-UFE endekslemesi sonrasinda beyana tabi bir kazanc ckmamaktadir. Tam
tersine 520 TL zarar s6z konusu olmaktadir.

Alis Tarihi Mayis 21 Satis tarihi Ocak 22
Alis Bedeli USD 202.000 Satis Bedeli USD 205.000
Alistaki USD 8,28 Satistaki USD 12,97
Alis Bedeli TL 1.672.560 Satis Bedeli TL 2.658.850
UFE Nisan / 21 642 UFE Aralik / 21 1022
UFE Aralik/Nisan 1,59
Endeksli Maliyet 2.659.370 Satis Bedeli TL 2.658.850
Satis Kazana USD 3.000
Satis Kazana TL 986.290
Satis Zarari (Endeksli) -520

2.1.3. Eurobondlarda vergiistisnasi:

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz sebebiyle 26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda elde edilen
eurobondlar gelirleri (faiz+satis kazanci) 6zel bir kanunla vergi disi birakilmis idi. Ancak Kanun
maddesine gore; buistisna 31.12.2007 tarihinden itibaren kalkmistir.

2008 yilindanitibaren elde edilen bu faiz ve satis kazanci gelirlere prensip olarak herhangi bir istisna
uygulanmamaktadir.

Bununla birlikte yukarida belirttigimiz tzere;

- Faiz gelirleriicin, 2022 yil yillik beyan haddinden(=70.000 TL) daha fazla bir faiz geliri elde
edilmemisse yillik beyan yapilmaz ve herhangi bir vergi 6denmez.

- Eurobond satis kazanclarindaise 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrac edilen eurobondlar icin 2022
yilrigin 58.000 TL istisna hakki bulunmaktadir. (2021 yiliicin 43.000 TL)

2.1.4. Dernek ve Vakiflarin Eurobond Gelirleri:
Kurumlar Vergisi Kanununa gore; "Dernek ve vakiflar Kurumlar Vergisi mtkellefi" degildir. Ancak

dernek veya vakif icinde/nezdinde bir "iktisadi isletme’ olusmasi halinde bu iktisadi isletmeler
kurumlar vergisine tabi olur. Ornegin BJK dernegi kurumlar vergisine tabi degildir, ama kliip
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icinde kazan¢ amaciyla olusturulan bir futbol veya basketbol okulu iktisadiisletmedir ve burada
olusan net kazanc kurumlar vergisine tabidir.

Eger salt dernek olarak faaliyet gosteriliyorsa (icinde iktisadi isletme yoksa) kurumlar vergisine
tabi degildir. Bu durumda dernek veya vakif tarafindan elde edilen Eurobond faiz veya satis
kazanclari herhangi bir vergiye tabi tutulmaz. Zira dernek veya vakif nezdinde kurumlar vergisi
olmayacagi gibi, bu kiymetlerde vergi stopaji da s6z konusu degildir. Mevzuatimiza gére Hazine
tarafindan yurt disinda ihrac edilen Eurobondlarin faiz gelirleri ve alim-satim kazanclari stopaj
kapsami disindadir. (Gelir Vergisi Kanunu Gecici 67. Madde).

Dolayisiyla yukaridaki aciklamalar cercevesinde dernek, vakif ve sendikalara ait eurobond faiz
veya satis kazanclari icin herhangi bir vergi yiikii s6z konusu olmamaktadir. (Not: Ozel sektor
sirketleri tarafindan yurt disinda ihrac edilen bonolarin faizlerinde ise, gelir vergisi kanunu
uyarinca vadeye gore stopaj uygulanir: vadesi 1yila Kadar %7, 1-3 yil arasi %3, 3 yildan uzun
olanlarda %0. Ancak stopaj tutariihraccilarca karsilandigindan tahvil yatirnmailari net faiz geliri elde
ederler.)

2.2,  Tirrkiye'de Kurulmus Ancak Yurt Disi Enstriimanlara Yatirnm Yapan Yatirim Fonlarinda
Vergi Avantaji

Yukarida belirtildigi lizere; bireysel yatinmcilarin yurtdisi piyasalarindan yukarida belirtilen yatirmlari
dogrudan kendileri yapmalari sebebiyle elde edilecek gelirler (yurt disi yatinm fonu geliri, bono faiz
geliri, hisse senedi kar payi, menkul kiymet satis kazanci, mevduat faizi ve yukarida sayilan diger
gelirler) tizerinden ertesi yil yapilacak yillik gelir vergisibeyannamesiile %40'a kadar gelir vergisi
o6demek durumu s6z konusudur.

Eger bu yatinmalar ayni trdinlere yatirim yapan Tlrkiye'de Kurulmus olan Yatirim Fonlarina yatirm
yaparlar ise bu durumda; vergi ylikii %10 oraninda kalacaktir), Goriildiigi tizere yatirim fonunda
%40-%10=%30 vergi avantaji vardir. Ornegin; Portféyiinde T.C. Eurobond'larile Tiirk Sirketlerinin
yurt disinda ihrac ettikleri bonolar bulunan yatirim fonlarrile yabanci Devler/Sirket bonolari-hisse
senetleri bulunan Yatirim Fonlaribu kapsamdadir.

Bahse konu vergi avantaji sebebiyle son yillarda Tirkiye'deki portféy yatirm sirketlerince kurulan
bu tarz fonlar yatirmailara sunulmaktadir. Ornegin yurt disindaki global saglik ve yenilenebilir
enerji firmalarina bu sekilde SPK izniyle kurulan yatirim fonlari araciigiyla kolayca yatirm
yapllabilmektedir. Boylece dinyanin 6nemli sirket hisselerinden kar payi, satis kazanci gibi gelirler
yatirim fonu degerine yansimakta, gercek kisiler bu hisselere dogrudan yatirm yapmamis
olduklarindan yillik Gelir Vergisi beyan ve vergi 6demesiyle ugrasmamaktadirlar.

2.3.  YabanciHisse Senedi Gelirlerinde Vergileme:

Son zamanlarda "yabanci para” cinsinden menkul kiymetlere yatirnm yapma egilimi var.
Sabit getirili Eurobond'lar ile yurt disi borsalarda islem goren hisse senetleri ve ETF'ler bu

RSM Turkey Arkan Ergin



58

kapsamda. BiST'deki hisse satis kazanclarinda hic vergi olmamasina, yurt ici temettii gelirlerinin
ise sadece yarisi vergiye tabi olmasina ragmen, kur riski almak istemeyen yatirmcilar yurt disi
piyasalardaki menkul kiymetlere ydnelmekteler. Gerek gelismis ve gerekse gelismekte olan tlke
borsalarindaki, hatta frontier marketlerdeki hisse senedi yatirimlarindan elde edilen gelirlerin
Turkiye'deki vergilendirme konusu bu cercevede ele alinmasi gereken bir konu olmaktadir.(26)

2.3.1. Kar payi geliri

Yabanc Ulkedeki sirketlerden elde edilen kar payi yillik esasta Gelir Vergisi beyannamesi ile
beyan edilir ve o yil gecerli vergi oranlari tarifesine gére vergilendirilir2?),

Yabanci hisse senetleri temetttleriicin 2022 yilina ait beyan siniri 3.800 TL' dir. Elde edilen kar pay
tutar 3.800 TL'den fazla ise gelirin tamami yillik gelir vergisi beyanina tabidir. Burada yurt ici
temettU gelirlerinden farkli olarak gelirin tamami vergi konusuna girer(zs). Sirketce dagitilan YP
hisse senedi kar pay! tutari kisinin yabanci tilkedeki banka hesabina gecmis ise bu para o gintin
TCMB doviz alis kuruile TL'sine cevrilir.

Tirkiye'de yapilan vergilemede; varsa yurtdisinda 6denen vergiler Gelir idaresi Baskanligrnin kural
ve uygulamalari dogrultusunda Tiirkiye'de cikan vergiden mahsup edilir29), Tabii ki; Ttirkiye de
mahsup yapilirken kisinin toplam 6deyecegi vergiden degil, TUrkiye'de beyan edilen yurt disi gelirin
hesaplanan vergisinden (6denecek menkul sermaye iradi kisminin vergisinden) mahsup edilir.
Vergi orani farkliligindan kaynaklanan yurt disinda 6denmis fazla kisim var ise iade yapilmaz.

Bir de su hususu vurgulmak gerekir ki; gelirin elde edilmesi acisindan paranin Ulkemize getirilmesi
sart degildir. Baska deyisle yurt disinda elde edilen gelirler TUrkiye'ye getirilsin veya getiriimesin,
eger yurt disi kazanc kisinin o tilkedeki banka hesabina gecmisse Turkiye'de yillik gelir vergisi
beyanina tabi olacaktir. Ornegin, sirketce dagtilan YP hisse senedi kar pay! tutari kisinin yabanci
Ulkedeki banka hesabina gecmis ise bu para Tirkiye'ye transfer ediimese dahi gelir vergisine konu
olacaktir. Ancak, kisinin iradesi disindaki sebeplerden Turkiye'deki hesaplara intikal yapilamiyor
ise gelirin elde edilmesi kisinin bunlara tasarruf edebildigi yil itibariyle gerceklesir.

2.3.2. Hisse satis kazanci

Kar payi gelirleri gibi YP hisse senedi satis kazanclari da "deger artis kazanci” olarak yillik Gelir
Vergisi beyanina konu olur(39),

Bu kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir3?:

- Alisbedeli ve satis bedeli; alim ve satim tarihlerindeki kurlardan TL'ye cevrilir.

- Alim ve satim tarihleri arasindaki dénemde Yi-UFE artis orani %10 ve lizerinde cikarsa, alis
maliyeti bu oranda artirilir.

- Endekslemede menkul kiymetin alindig ay dahil, satildigi ay haric tutulur.

- Maliyeti artirilan tutar ile satis tutari arasindaki gelirin tutari ne olursa olsun, beyan edilir.
Bu islemde herhangi bir vergi istisna tutari veya yillk beyan haddi asilmasi sarti yoktur.

- Villik gelir vergisi beyaniile gelir vergisi tarifesine gére vergi ddenir.
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- Burada en 6nemli husus sudur: Kur farklari vergiye tabidir! Bu hesaplamalara gore, TL
esasinda kazanc var ise, doviz bazinda zarar ciksa dahi vergileme yapilir. Bu sebeple ana
parada kayp (zarar) dahi s6z konu olabilir. Dolayisiyla satis karari vermeden bu hesaplamayi
yapmak gerekir. Ozellikle kur artisinin Yi-UFE endeksinden fazla oldugu hallerde satis halinde
ylksek gelir vergisi cikabilir. Baska deyisle yatirimin yapildigi déviz cinsinden zarar edildigi
halde, bir de vergi 6denmesi stz konusu olur. Hakkaniyete ve vergi hukuku ilkerine aykiri
olan bu durumun ¢oézidmdi icin ilgili kanun maddesinde degisiklik yapilmasi gerekmektedir.
Ayni adaletsiz durum Eurobond satislarinda da vardir. Nasil ki ddviz mevduatlarinda ve YP
tahvillerin itfalarinda ana para kur farki tizerinden vergi alinmiyorsa, satis kazanclarindaki
kur farki Gzerinden de vergi alinmamalidir. Zira gelir vergisi; elde edilen gelirden ddenir,
sermaye Uzerinden degil.

- Vergi matrahinin tespitinde, araci kurum/banka komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet
bedelleri vergi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir.

Bir baska hususa da deginmeliyiz. Clinkl eger varsa, bir imkan ve avantaj s6z konusu olur.
Mevzuatimiza gore; ayni yil icinde bir baska YP menkul kiymet satis zarari da (yurt disi hisse senedi,
yatirim fonu, Eurobond satis zarari) var ise zarar tutarlariile kazanc tutarlari birbirine mahsup edilir
ve net kazanc Uzerinden vergi ddenir. Dolayisiyla ayni yil icindeki satislarda bu konu g6z éniinde
bulundurulmali.

YP menkul kiymet satisinda zarar ciktiginda bu zarar ayni yil icindeki diger gelir unsurlarindan
dustilemez. Ornegin YP hisse senedi veya Eurobonda satis zarar, yillik gelir vergi beyannamesi
verilirken beyannamedeki 6rnegin; "kira gelirinden”, "serbest meslek kazancindan” mahsup
edilemez. Yani menkul kiymet satis karlari ve zararlari kendi grubu icinde netlestirilebilmektedir.
Zira Kanun'un 88. madde hikmiine gore; "“diger kazanc ve iratlardan dogan zararlar” o yilicinde
elde edilen diger gelirlerden (kira, serbest meslek kazanci gibi) mahsup edilemiyor. Ayni yil icindeki
diger gelirlerden mahsup edilememekle beraber, menkul kiymet zararinin, gelecek 5 yilicinde ayni
mahiyetteki menkul kiymet (hisse senedi, yatirim fonu, bono vb.) satislarindan dogan beyana tabi
kazanclardan indirilebilmesi gerekir. Clinkti madde hilkmiinde buna bir engel gériinmemektedir
(GVK Madde: 88).

2.3.3. indirilebilecek masraflar

Beyannameye intikal edecek gelirlerin tespitinde indirilecek masraflar var midir? Evet bazimasraflar
kazanctan dusulebilir. Clinklt Kanun'a gore; "'Gelir bir gercek kisinin bir takvim yiliicinde elde ettigi
kazanc ve iratlarin safi tutaridir.” (GVK Madde:1).

Bahse konu giderler sunlardir: (GVK Madde:78).

1. Depo etme (Saklama) ve sigorta ticretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasiicin yapilan giderler;

2. Temetti hisseleriile faizlerin tahsil giderleri (Sirket toplantilarina bizzat veya bilvekale istirak
gibi sermayenin idaresiicin yapilan giderler irattan indirimez);

3. Menkul kiymetler ve bunlariniratlariicin denen her tiirlii vergi, resim ve harclar (gelir vergisi
irattan indirilmez.)

Bu cercevede, banka veya araci kurum komisyonu veyaislemlerdeki diger hizmet bedelleri vergi
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matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir. Ancak bunlar disinda baskaca bir giderin hesaba
katimasi mimkiin gérinmemektedir. Ornegin; kaldirac kullanilarak hisse senedi alinmasi halinde,
kullanilan kredinin faizinin elde edilen temettl gelirinden veya satis karindan distime imkani
yoktur.

2.4.  Yurt Disindaki Hisse Senedi, Bono ve diger Menkul Kiymet Alim-Satim Kazanclarinin
Hesaplanmasi

2.4.1. Satis Kazancinin Tespiti

Yurt disinda alinip satilan menkul kiymetlerin (yurt disi sirketlere ait bonolar, hisse senetleri, yabanci
devletlerin cikardigli bonolar gibi menkul kiymetler ile Turk 8zel sektor firmalarinca yurt
disinda ihrac edilen bonolar) satis kazanc Turkiye'de Gelir Vergisine tabidir.

S8z konusu yurt disimenkul kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir:

Alis maliyeti ve satis bedeli o tarihler itibariyle TL'ye cevrilir, alis ve satis tarihleri arasinda Yi-
UFE'ye gbre endeksleme yapilir ve kalan tutar lizerinden de yillik gelir vergisi beyantile gelir vergisi
tarifesine gbre vergi 6denir. Endekslemede menkul kiymetin alindigi ay dahil, satildigi ay haric
tutulur, Endeksleme yapilabilmesiicin Yi-UFE artis oraninin %10'dan fazla olmasi gerekir. Tabii
endeksleme hesaplamasinin alindigi aydan bir dnceki ay endeksinden hareket edilerek yapiimasi
gerekir.

Mevzuatimiza gdre "ayni yil icinde birden fazla menkul kiymet alinip satilmasi halinde, bunlarin
kazanc birlikte" hesaplanir. Alim-satimin birinden dogan zarar, digerinin karina mahsup edilir. Gelir
Vergisi Kanunu gecici 56. madde ve eski 82. maddede yer alan bu prensip 21.01.2003 tarihli
Maliye Bakanligi aciklamasi cercevesinde uygulanmaya devam etmektedir.

2.4.2. Yurt Disi Menkul Kiymet Zararlarlan Yurt Disi Faiz Gelirinden Mahsup Edilebilir mi?

GVK acisindan faiz geliri menkul sermaye iradidir. Satis kazanci ise deger artis kazancidir. Bu
sebeple gelir gruplari bazinda yurtdisi hisse satis zarari sadece Eurobond satis kazancindan
dusulebilir. Ama yurt disi menkul kiymet (hisse senedi, bono vb.) satis zararlari Eurobond faiz
gelirinden dustilemez. Satis kar ve zararlarikendiicinde distilerek netlestirilir. Yillk beyannemede
beyana tabi gelirler toplanmak zorunda olsa dahi yurt disi hisse satis zarari diger gelirlerden (Orn:
Eurobond faizi) GVK md. 88'deki sinirlama nedeniyle diisiilemez. Beyan olunan satis zarari miiteakip
ylllardaki (en fazla 5 yil) ayni mahiyetteki satis karlarindan indirilebilir. itfada olusan gelir “faiz" geliri
(MSI) oldugundan bundan satis zararinin mahsubu mimkin degildir.

Dolayisiyla, yurt disindaki menkul kiymet alim-satim kazanci ve zararlarinin birbirinden mahsubu
baska deyisle netlestirme mimkundir. Bu durumda gelir vergisi beyannamesinde elde edilen
kazancin net tutari beyan edilir. Ancak yurt disi menkul kiymet satis zararinin yurt disi faiz geliri
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veya kar payi gelirinden mahsubu mimkiin degildir (iki farkh gelir tiirti s6z konusu oldugundan).
Ornek 8

Kisinin gerek yurt icindeki araci kurumlardan ve gerekse yurt disindaki hesaplarindan yilicinde
yaptigiislemler asagidaki gibidir:

TC Hazinesi Eurobond kupon faizi : 10.000 Euro
TC Hazinesi Eurobond Satis Kazanci : 42,000 Euro
Eldorado Gold Sirketi hisse satis zarari :  45.000USD
HalkBank Kazakistan Hisse Senedi temettu geliri : 24.000USD
CAMECO Sirketi hisse satis zarari : 55.000USD

Burada Eurobond kupon faizi ile HalkBank(KZK) Hisse Senedi temettii geliri “menkul sermaye
iradi" olarak yillik gelir vergisibeyannamesiile beyan edilecektir. Faiz ve temettu tutarlari, hesaba
yattigi giiniin TCMB alis kurundan TL'ye cevrilecektir.

Ote yandan yil icinde gerceklesen menkul kiymet satislarindaki kazanc ve zararlar birbirine
mahsup edilecektir. CAMECO Sirketi ve Eldorado Gold Sirketi hisse satis zararlari toplami olan
100.000 USD, 42.000 Euro’luk Eurobond satis kazancindan fazla oldugu icin Eurobond satis
kazanci beyan edilimeyecektir. Asan zarar tutarinin beyannamedeki diger bir gelir unsuru olan
"menkul sermaye iradi” gelirinden mahsup edilmesiise mimkun degildir.

2.5.  Uluslararasi Hayat Sigortasi Gelirleri ve Vergilendirme

Yukaridakibdllimlerde aciklandigl tizere; TUrkiye'de ikamet eden gercek kisiler, tiim dlinya tizerinden
elde ettikleri gelirler lizerinden Turkiye'de vergi mikellefidir. Dolayisiyla, gelirin elde edildigi kaynak
Ulkenin vergi uygulamalarindan bagimsiz olarak, yurtdisindan elde edilen deger artis kazanci,
temettd, mevduat faizi gibi menkul sermaye iratlarricin yUrdrliikteki Gelir Vergisi tarifesine gore
(en yliksek oran %40) beyan esasinda vergi édenmesi s8z konusu olmaktadir. Bu cercevede
Ulkeler arasi finansal bilgilerin yetkili makamlarca karsilikh olarak paylasilmasi ve benzeri
gelismeler dogrultusunda, sahsi servetlerin yonetiminde vergi optimizasyonu yaratacak
yeni ve daha yenilikci cozUmlere ihtiyac duyulmakta ve yeni Uriinler sunulmaktadir.

Son zamanlarda “Uluslararasi Hayat Sigortasi (International Life Insurance)” adi altinda yeni bir
finansal Uriin yatinmailra sunulmaktadir. Bu yapida gercek kisinin (sahsin) sahip oldugu nakit ya
da diger menkul kiymetler (hisse senedi, tahvil, bono vb.) hayat sigortasi planina iliskin yapiya
baslangicta devredilmekte ve bu varliklar yatirrmcinin tercihine ve beklentilerine gore belirlenen
uzun vadelibir sigorta policesine baglanmaktadir. Bu sekilde uluslararasi sigorta sirketleriile yapilan
sOzlesmelerde, ilgili mevzuat geregince musterilerin finansal varliklarinin %100°0 “Custodian
(Saklama/Takas)” Bankasinda bulundurulmaktadir. S6z konusu varlklarin tutuldugu
saklama/takas bankalariise genellikle derecelendirme notu A ve A+ olarak belirlenen finansal
kuruluslar olmaktadir. Police sliresince, yatinmcilarin kendileri ya da kendi belirleyecekleri bir
finansal danisman/portfdy yoneticisi tarafindan police icerisinde yer alan varliklarin
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yOnetimine devam edilebilir. Boylelikle policeye baglanan varliklar isletimeye devam edilir. Goruldugl
Uzere esasen yatirim fonu benzeri bir varlik yonetimi, “uluslararasi hayat sigorta policesi" adi
altinda bicimlenmektedir. Baska deyisle bir police altinda menkul kiymet portfoy ydnetimi
yapiimaktadir.

Bu cercevede yapilan hayat sigortalarinin police stiresince vergi erteleme imkani sagladigi ve
dzellikle tilkeler arasi bilgi degisimi (CRS) ortaminda gizlilik imkani verdigi éne strilmektedir. Bir
de vergi mevzuati acisindan ilk yatirim tutarina (sermaye) iliskin kur farki kazancinin ortaya
clkmadigl belirtiimektedir.

Uluslararasi hayat sigortasi policeleriise belli bir dénemi kapsadigindan, policenin icinde bulunan
varliklar isletimeye ve degerlenmeye (kar payi tahsilati, menkul kiymet satis kazanci gibi) devam
etseler dahi vergiyi doguran olay policenin sonunda gerceklesmekte ve bu siirecte herhangi bir
vergibeyanina konu edilecek bir gelir s6z konusu olmamaktadir. Baska deyisle; policeler kapsaminda
elde edilecek gelirler prensip olarak vergiye tabi olmakla birlikte, policeden kismen yada tamamen
para cekilisi yapiimadigi strece vergi beyani gerekmemektedir. Yani sigorta policesi devam ettigi
slirece buttn alim-satim kazanclari, kar payi ve faiz gelirleri policenin degerine yansimakta, ancak
bu deger artislari icin 0 asamada herhangi bir gelir vergisi 8demesi yapilmamaktadir. Dolayisiyla
érnegin 1yillik dénemlerde elde edilen yurt disi kupon faizi veya temettii gibi gelirler (menkul
sermaye iratlari) icin Turkiye'de vergi yikimliiligi dogmamakta, bu gelirler police degerine
yansimakta ve sonucta vergi ertelemesine olanak saglanmaktadir. Bir diger avantaj da; vergi
stirecinde kar ve zararlarin, (faiz, kar pay1) mahsup edilerek gelirin netlestirilmesi olmaktadir. Zira
vergimevzuatimiza gore; deger artis kazanclari ile menkul sermaye iratlari birbirlerinden mahsup
edilemedigi gibi, farkli yillara ait kar ve zararlar da (Orn: bu yilki kupon faizi ve hisse senedi satis
kazanciile gecen yilin bono veya hisse satis zarari) netlestirimemektedir. Oysa yurt disi hayat
police altinda ise bitln varlk gruplarindan elde edilen kar ve zararlar policenin slireci boyunca
netlestiriimekte ve sonucta police geliri ortaya ctkmaktadir. Bu yonlyle esasen yurt disinda
kurulmus yatinm fonlarindan bir farklilik s6z konusu olmamaktadir.

Uluslararasi hayat sigortasi policelerinde vergileme police stiresinin sonunda gerceklesmektedir.
Esasen kismi cikislarda da bu glindeme gelmektedir. Sigorta policesi tamamen sona erdirildiginde
ya da kismi cekim ortaya cikan deger artisi, o safhada Tirkiye'de yilik beyan konusuna girmekte
ve vergilendiriimektedir. Policeden kismi cikis durumunda da policenin toplam degeri baslangictaki
degere gore degerlendirilir ve oranlama yoluyla cikisa tekabil eden kismailiskin kazang hesaplanir
ve bu tutar vergiye tabi olur. Burada kur farki tutari konusu 6nem kazanmaktadir. Bize gore
policeye prim olarak yatirilan anapara tutariicin sdzlesme sonunda kur farkindan kaynaklanan
tutari bir gelir unsuru olarak degerlendirilemez. Zira temel vergicilik ilkeleri geregi ana para kur
farklarinin Gelir Vergisine tabi olmamasi gerekir. Aksi durumda servet lizerinden Gelir Vergisi
alinmis olur. Oysa bizim Gelir Vergisi Kanunu'muz 7 adet gelir unsurunu bizzat sayarak/tanimlayarak
sadece elde edilen geliri ve kazanci vergilemeyi amaclamistir. Nitekim doviz cinsinden ihrac edilmis
bonolarin ana parakur farkinin vergiye tabi olmadigi acikca belirtilmistir. Yine doviz tevdiat hesaplari
bunun gibidir. Sadece elde edilen "faiz" geliri vergiye tabi olur. Bu cercevede, yurt disinda
yapilan sz konusu sigorta policesinin de, sadece gelirinin "menkul sermaye iradi”
olarak ve cikis yapildigi asamada o glinkti kura gore vergilenmesi gerekir.
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2.6. Yurt Disinda Elde Edilen Menkul Sermaye iradi (Faiz, Kar Pay1) Ve Deger Artis
Kazanclarinda (Menkul Kiymet Satisi) Gelirin Elde Edilmesi Tarihi

Yurt disinda elde edilen gelirler Trkiye'ye getirilsin veya getirilmesin, eger yurt disi kazanc kisinin
o llkedekibanka hesabina gecmisse Tiirkiye'de yillik gelir vergisi beyanina tabi olur. Ornegin, ABD
Hazine Bono faiz kupon tahsilati kisinin yabanci Ulkedeki banka hesabina gecmis ise bu para TR'ye
transfer edilmese dahi gelir vergisine konu olacaktir. Ancak, kisinin iradesi disindaki sebeplerden
Tirkiye'deki hesaplara intikal yapilamiyor ise (Ornegin; banka hesabinin bulundugu tilkede
sermaye/kambiyo kontrolu ve bunun gibi sebeblerle hesapta blokaj s6z konusu oldugunda)
gelirin elde edilmesi kisinin bunlara tasarruf edebildigi yil itibariyle gerceklesir. (GVK Madde:85)

Bir de menkul kiymet satislarindaki “gelirin elde edilme zamani" acisindan varolan bir tartismaya
deginmek gerekir: islem talimatinin verildigi glin mii yoksa takas giinii mii? Bu konu tzellikle
yilin son gunlerinde yapilan islemlerde karsimiza cikmaktadir. Vergi mevzuatimiza gore gelire
hukuken ve ekonomik olarak hangi glin tasarruf edilmisse gelirin o tarihte elde edildigi kabul edilir.
Bu da takas giiniidiir, baska deyisle valtriin tarihi olup; satis isleminin (elden cikarma isleminin)
tekemmuil ettigi tarih budur. Zira isleme ait elden cikarma o gtin gerceklesmekte ve satis bedeli
de hesaba o giin gecmektedir. ic mevzuatimizdaki GVK Gecici 67. Maddeye iliskin 257 seri nolu
gelir vergisi tebliginde de; “Tevkifat matrahi tespit edilirken islem giiniindeki bilgilerin esas
alinacag ve tevkifatin ise alim-satimaiiliskin takas tarihinde yapilacagi” belirtilmistir.

217. Eski Yillar itibariyle Vergi Tarhiyat Riskleri:

Turk vergimevzuatina gore; verginin dogdugu takvim yilini takip eden yilin basindan basliyarak
bes yilicinde tarh ve miikellefe teblig edilmeyen vergiler zamanasimina ugrar.

Dolayisiyla 2022 yili basi itibariyle 5 yillik zamanasimi kural cercevesinde 2017-2021 yillariicin
2022 yil sonuna kadar vergi beyan ytkdmltlugt vardir. 2016 ile daha 6nceki yillar icin
zamanasimi doldugundan herhangi bir vergi salinamaz, ceza uygulanamaz.

2017-2021yillari gelir vergisi oranlari gelirin tutarina gére %15-%40 arasindadir.

Crnegin 2017 yilinda yurt disinda 1.000.000 TL tutarinda bir gelir elde edilmis ve bu bilgi Tlirk Maliye
Idaresi'nin bilgisi dahiline girmis ise kisi hakkinda;

Gelir Vergisi :341.650 TL
Vergi Ziyai Cezasl :341.650 TL (Eger tekerrir varsa ceza 1,5 kat olarak uygulanir.)
Toplam: :683.300 TL

Vergi ve ceza uygulamasi s6z konusu olabilecektir. Ayrica bu tutara ilaveten normal vade tarihi
itibariyle vergi asl Uzerinden her ay icin Maliye Bakanliginca belirlenen “'gecikme faizi" ddenir.
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Eger eski yillarda bu sekilde beyan disi kalmis gelir unsuru var ise Vergi Usul Kanunu'nun 371.
Maddesi kapsaminda Vergi Dairesine kendiliginden basvuru yapmak suretiyle vergi tarhiyati ve
cezadan kurtulmak mtmktindtr. Bu durumda beyan olunan vergi asliile gecikme zammi 6denir,
ceza s0z konusu olmaz.

2.8.  YurtDisi Varlik Barisi imkanlar:

Ulkemizde zaman zaman cikan ve llkeye déviz varliklarinin geri ddSnmesini amaclayan kanunlar
ile yurt disinda varliklari olan kisilere belli sartlar dahilinde vergiriskini kaldiran firsatlar getirilmistir.
Hic stiphesiz "yurt disi varlik barisi” tlkeler arasi otomatik bilgi degisiminin kosullarinda artik daha
da 6nem kazanmis bir konu oldu32),

Bu kanunlardan en sonuncusu olan 7256 sayili Kanun'un basvuru stiresi 30.06.2021 tarihli
Cumhurbaskani kararrile 6 ay uzatildi. Son basvuru tarihi 31.12.2021 tarihi oldu.

Ayrica Kanuna gdre Cumhurbaskani’'nin bir 6 ay daha uzatma hakki var. Bu durumda stire 30
Haziran 2022 tarihine kadar uzar. Dolayisiyla basvuru 30/06/2022 tarihinde yapllir ise yurt disinda
elde edilen gelirler acisindan 2021 yil tamamen, 2022 yilinin da yarisiicin vergi riski ortadan kalkar.
GOoruldugu gibi vergi riskinin ortadan kaldirlmasi acisindan basvuru tarihleri Snemlidir. Buna gore
2021 yilricin 31.12.2021 tarihinde basvuru yapilmali ve ayrica yeniden siire uzatilmasi s6z konusu
oldugundada 2022ilk 6 ayricin 30/06/2022 tarihinde basvuru yapiimalidir. Baska deyisle 2 asamali
2 adet basvuru rasyonel olmaktadir. Boylece stz konusu donemlerde elde edilen yurt disi gelirleri
icin vergi tarhiyat riski kalmamaktadir.

Gecmis kanunlardan farkli olarak 7256 sayili Kanun'da %1 gibi %2 gibi vergi 6deme yok ve bu
imkandan faydalanabilmek icin sadece beyan edilen yurt disi varliklarin 3 ay icinde Tirkiye'ye
getirilmesi gerekli. Baska deyisle Kanun'dan faydalanmanin tek sarti bu.

Turkiye'ye transferi veya virmani mimkin olmayan menkul kiymetler icin Tlrkiye'ye getirme
sartida yok, sadece beyan formunun banka veya araci kuruma veriimesi yeterli. Baska bir anlatimla
yurt disindaki para ve benzeri nakit varliklarin bildirimden itibaren 3 ay icinde bankalara transferi
gerekmekte, yine bunun gibi Turkiye'den satin alma imkani olan/saklama hizmeti verilebilen
menkul kiymetlerin de (bono, eurobond, yurt disi borsalarda islem géren hisse senedi vb.)
TUrkiye'deki banka veya araci kurumlara virman yapiimasi sart. Ancak yurt disindaki bankalar
nezdinde bulunan "6zel yatinnm fonlari (Orn SICAV fonlari), trust, aile sirketi hissesi ve benzeri
yatirnmlara ait menkul kiymetler ile katiim belgeleri” acisindan ise sadece beyan yeterli olmaktadir.
Zira bu kiymetlerin Tlrkiye'deki banka ve araci kurumlara transferi yapilamamaktadir. Bununla
birlikte ilerideki bir vergiinceleme ihtimali karsisinda, bu konununispat ve tevsiki acisindan bildirim
formunun verilecegi banka veya araci kurumdan “s6z konusu menkul kiymetler icin
saklama hizmeti verilemedigine" iliskin bir yazi alinmasi tavsiye edilmektedir.

Bir de bildirime esas tutarlar ne olacak? Hangi varlik tutari beyan edilecek?

Bilindigi Uizere dnceki yillarda da ayni mahiyette asagida belirtilen kanunlar cikariimist:
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- 2008 yilinda 5811 sayil kanun,
- 2009 yilinda 5917 sayil kanun,
- 2013 yilinda 6486 sayillkanun,
- 2016 yiinda 6736 sayil kanun,
- 2018 yilinda 7143 sayil kanun,

Dolayisiyla yeni kanun cercevesinde bildirim yapilacak yurt disi varlik tutarinin belirlenmesinde;
Turkiye'den kambiyo mevzuatina uygun olarak daha 6nceki yillarda yurt disina gonderilen paralar
ile yukarida belirtilen kanunlar kapsaminda "varlik barisi” bildirimi yapilan tutarlar toplamini asan
kismin bildirime konu olmasi gerekir.

Baska deyisle Tiirkiye'de vergisi ddenen gelirlerden (Orn; licret, temett, kira vb.) veya vergiden
istisna olan kazanclardan (Orn; 5 yil gectikten sonra yapilan gayrimenkul satisi gibi) biriktirilen
paranin énceki yillarda kambiyo mevzuatina uygun olarak yurt disina gonderilmis olmasi durumunda
bu anaparayailiskin bir beyan degil; bu paranin faiz, temettt, menkul kiymet satis kari vb. islemlerden
dogan getirisine ait tutarlarin bildirim konusu olmasi gerekir®3), Ancak belirtmek gerekir ki yurt
disina Turkiye'den gdnderilmis olan bu anaparanin kambiyo mevzuatina uygun olarak transfer
edilmis olmasi ve Tlrkiye'de vergisi 8denmis veyaistisna tutulmus kaynaklardan olmasi gerekir.
Ornegin yasal yoldan giden parayla eurobond alindi ve son 5 yilda elde edilen faizler icin Tirkiye'de
vergi beyani yapilmadi ise sadece bahse konu faiz gelirleri tutarlarinin beyani ve takiben de 3 ay
icinde bu tutarlarin Turkiye'ye transferi yeterli olacaktir.
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VIIl. VERASET VE iNTIKAL VERGISi UYGULAMASI

1 Tiirk Vergi Mevzuatinda Veraset ve intikal Vergisi Miikellefleri

Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'na gére, Tiirkiye Cumhuriyeti tabiiyetinde bulunan sahislara ait
mallar ile TUrkiye'de bulunan mallarin veraset suretiyle veyaivazsiz bir tarzda hibe ve bagis yoluyla
baska sahislara transferi veraset ve intikal vergisine" tabidir. T.C. tabiiyetindeki sahislarin yurt
disindaki mallari da vergi konusuna girmektedir. Ote yandan, bu vergi, Tiirk tabiiyetinde bulunan
sahislarin ecnebi memleketlerde ayni yollardan iktisap edecekleri mallara da samildir.

Bununla beraber Tlrkiye Cumhuriyeti tabiiyetindeki bir sahsin Turkiye hudutlari disinda bulunan
malini veraset tarikiyle veya sair suretle ivazsiz bir tarzda iktisap eden ve Tirkiye'de ikametgahi
olmayan ecnebi sahis bu vergiile mukellef tutulmaz.

Goriildiigl gibi, ecnebi sahislara ait olsalar da Tiirkiye'de bulunan mallarin (miilkiyete konu olabilen
menkul ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair bittin haklar ve alacaklar, bankadaki
mevduat hesabi gibi) veraset suretiyle intikalinde veraset ve intikal vergisi vardir. Dolayisiyla
Turkiye'de saklanan menkul kiymetler, mevduat hesaplari gibi servet unsurlari yabanci kisiere ait
bile olsa o kisinin vefati halinde mirascilar veraset ve intikal vergisi ddemek durumundadir.

Verginin mukellefi, bu sekilde ivazsiz olarak mal iktisap eden sahislardir.

2. Mevzuatinda Veraset ve intikal Vergisi Oranlari

Veraset yoluyla veyaivazsiz surette meydana gelenintikallerde 2022 yiliicin gecerli vergi oranlari
asagidaki gibidir:

Veraset ivazsiz

Yoluyla intikallerde
Matrah intikallerde %

%

ik 500.000,- TL icin 1 10
Sonra gelen 1.200.000,- TLicin 3 15
Sonra gelen 2.500.000,- TLicin 5 20
Sonra gelen 4.900.000,- TL icin 7 25
Matrahin 9.100.000,- TL'yi asan balimdiicin 10 30

Bir sahsa ana, baba es ve cocuklarindan (evlatliktan evlat edinenlere yapilan ivazsiz intikaller haric)
gerceklesen ivazsiz malintikallerinde (hibe, bagis) halinde yukarida belirtilen vergi oranlarin yarisi
uygulanir. Baska deyisle bu halde vergi orani %50 olarak olarak hesaplanir. Veraset suretiyle
intikallerde ise yukaridaki oranlar uygulanir.
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3. Veraset ve intikal Vergisi istisnalarn

01.01.2022 tarihinden itibaren uygulanacak olan yeni Veraset ve intikal Vergisi istisna tutarlari
asagidaki gibidir.

e Evlatliklar dahil, furug ve esten her birine isabet eden miras hisselerinde 455.635,- TL
e Firug bulunmamasi halinde ese isabet eden miras hissesinde 911.830,- TL
e lvazsiz suretli meydana gelen intikallerde 10.491,- TL

e Paravemallzerine dizenlenen yarisma ve cekilislerde kazanilan ikramiyelerde 10.491,- TL

Verginin miikellefi, bagis yapan degil bagislanan kisidir. (2022 yiliicin vergi hesabinda matrahtan
10.491,- TL istisna indirimi vardir).

4. Vergiyi Doguran Olay, Beyan, Zamanasimi

Ornegin bir kisinin diger bir kisiye, baba veya annenin kiictik cocuguna hibe yoluyla veya herhangi
bir tarzda karsiliksiz olarak belli bir tutarda para transfer etmesi halinde vergi dogar. Burada
otomatik bir vergitarhiyati veya vergi 6demesi sdz konusu degildir. Bununicin 1ay icinde (veraseten
intikalde 4 ay icinde) vergibeyannamesi verilir. Eger vergi beyani yapilimaz ise Veraset Ve Intikal
Vergisi dogmasi icin Maliye Bakanligi tarafindan yapilmis bir vergiincelemesi, tutanak alinmasi
soru/cevap ve benzeri sekilde arastirma yapilmasi gerekir. Bu surecin sonunda da vergi inceleme
raporu duzenlenerek kisi 15 glin icinde vergi beyanina davet edilir. Yapilan tebligata itiraz hakki
vardir.

Veraset ve intikal Vergisi Kanunun'da; 6rf ve adete gére verilmesi mutad olan hediye, ceyiz,
drahoma ve benzeri konular icin istisna 6ngorildiglinden bu cercevede yapilan transfer ve
odemelerde vergi dogmamaktadir. Bu cercevede esler veya anne-baba ve cocuklar arasindaki
normal gecim ve alisveris giderleri, tahsil giderleri ve benzeri harcamalar bu verginin konusuna
girmez. ClnkU bu harcamalar karsiliksiz nitelikteki olmayip Turk adet ve geleneklerine gore aile
ortaminda mutad olarak yapiimasi gereken normal harcamalardir.

Veraset veintikal vergisi, 4 ay icinde (bagista 1ay) yapilan beyan tizerine tahakkuk eder ve 3 yilda
6 esit taksitte odenir.

Bu vergide "zamanasimi” kurali uygulanmaz. 5 yil veya daha fazla bir siire gectikten sonra da
Maliye Bakanligi'nca bir tespit yapildiginda vergi tahakkuk ettirilir. Ancak vergi, intikalin yapildig;
tarihitibariyle ve o tarihteki tutar Uzerinden hesaplanir. Ayrica ceza ve gecikme faizi s6z konusu
olmaz. Bunun gibi mirascilarca da unutulmus ve baska bir sebeple beyan edilmemis sonradan
ortaya cikan bir varlik icin ek vergi beyannamesi verilebilir ve yine ceza/faiz 6demeksizin vergi
odemesi yapilabilir. Verginin bu 6zelligi vergi miikelleflerine oldukca kolaylik ve avantaj saglar.
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IX. YURTDISINDA YERLESIK OLANLARDA VERGILEME
ESASLARI

1 Dar Miikellef Statiisiinde Olanlarda Vergileme

Tlrkiye'de yerlesmis olmayan gercek kisiler dar miikellef sayilirlar. Bu kisiler sadece Turkiye'de
elde ettikleri kazanc ve iratlar Uzerinden esasen vergi stopaji yoluyla vergilendirilirler.
Turkiye'de calisan yabanci kisiler de (expat'lar) “dar mikellef" statiisiiniin sartlarini tasidiklari
strece bu bdlim kapsamindaki aciklamalara tabidirler.

Dar mukellef kisiler vergi avantajlarindan yararlanmak istediklerinde; dar mukellef olduklarini,
yasamakta olduklari tilkelerin resmi makamlarindan getirecekleri “mukimlik belgesi" ile ispat etmek
durumundadirlar. Yurt disinda calisan Turk vatandaslari da “dar muikellef” olarak kabul edilmektedir
(Ornegin; Almanya veya Hollanda'da yasayan Tlirk Vatandaslari bu kapsamdadir.).

Yurt disinda yerlesik gercek kisi ve kurumlarin hisse senedi, hisse senetlerine dayali vadeliislem
ve opsiyon sdzlesmelerinden, hisse senedi yogun fonlarin katima belgelerinden, BiST'de islem
goren varantlarin alis-satisindan elde ettikleri gelirler icin stopaj oranida “Sifir” olarak belirlenmistir.
Dolayisiyla dar mukellef gercek kisi ve kurumlarin elde ettikleri bu gelirler icin gelir vergisi
hesaplanmasi sz konusu olmayacaktir.

Ancak yukarida sayilanlar disindaki gelirler acisindan dar mikellefin gercek kisi veya kurumsal
yatinmai olmasina gore farkl vergi rejimi uygulanacaktir. (8rnegin hazine bonosu al-sat kazana).
Dar mukellef gercek kisilerin elde ettikleri“sermaye piyasasi araci gelirleri” icin %10 vergi stopaji
yapilacaktir. Mevduat ve repo gelirlerinde ise %15 vergi kesintisi vardir.

Yabancilar acisindan TUrkiye piyasalarinda islem gérmeyen Eurobond veya Tlrk 6zel sektoriince
yurt disinda ihrac edilmis bonolarin (Orn: Akbank Bonosu, T.C. Hazine Bonosu) alis-satis kazanclari
icin “munferit veya 6zel beyanname” ile Tlrkiye'de herhangi bir vergileme yapilmasi s6z konusu
degildir. (5527 s. Kanun ve 258 nolu genel teblig).

Ote yandan, dar miikellef kisi veya kurumlar, BiST'de islem gérmeyen Tiirkiye'deki bir sirkete ait
hisse senetlerinin 2 yilicindeki alim-satis kazanclariicin “munferit beyanname' ile vergilendirilirler.
Burada kazanci saglayan veya satisi gerceklestiren kurumlarin sorumlulugu vardir.

2. Dar Miikellef Gercek Kisilerdeki Stopaja Tabi Sermaye Piyasasi Araclari Gelirleri
asagidaki gibidir:

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faiz gelirleri(34): %10

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu alim-satim kazanclari®5): %10

- Ozel sektér tarafindan ihrac edilen tahvil ve bonolarin faiz gelirleri: %10

- Ozel sektér tarafindan ihrac edilen tahvil ve bonolarin alim-satim kazanclari: %10
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- Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin alim-satim kazanclari (Portféyiiniin en az %57i BIST'de
islem goren hisse senetlerinden olusan yatirim fonlari katiima belgelerinden 1 yildan fazla
sureyle elde tutulanlarin alim-satim kazanclari haric): %10

- Borsa Yatinm Fonlari Katiima Belgelerinin alim-satim kazanclari: %10

- ViOP islemlerinden elde edilen kazanclar (Hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayall
olarak yapilan ViOB sbzlesmeleri haric): %10

- VIOP disindaki Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmelerinden saglanan kazanclar: %10,

- Tyildan fazla elde tutulanlar haric olmak lizere Yatirim Ortakliklari Hisse Senetlerinin alim-
satim kazanclarr: %10

- Odiinc Kiymetlerden saglanan kazanclar: %10.

- Mevduat ve Repo faizi: %15. (Mevduatin vadesine gére farkli stopaj oranlari icin kitapcigin
V-7 bélimiine veya ekli tablolara bakiniz.)

3. Vergi Stopajina Tabi Olmayacak Dar Miikellef (Yabanci) Kurumsal Yatinmcilar ise
asagidaki gibidir

- Anonim Sirket Benzeri Yabanci Kurumlar: %0

- Limited Sirket Benzeri Yabanci Kurumlar: %0

- SermayesiPaylara Boltinmis Komandit Sirket Benzeri Yabanc Kurum: %0
- SPK Diuzenleme ve Denetimine Tabi Fonlara Benzer Yabanci Fonlar : %0

- UlkeFonlari: %0

- Sermaye Piyasasi araclarina yatirim yapan fonlar, yatinm kuruluslari vs: %0

4. Mukimlik Belgesi Bulunan Dar Miikellef Gercek Kisilerin Sermaye Piyasasi Araclari
Gelirleri ilgili Stopaj Uygulamasi

Mukimlik Belgeleriibraz edilerek "6zel kodlu vergi numarasi” alinan dar mtikellef gercek kisilerin
sermaye piyasasl araclari gelirlerine (6rnegin; Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faizi, yatirim fonu
geliri) uygulanmakta olan %0 stopaj orani 01.10.2010 tarihinden itibaren %10a yiikseltimistir. Bu
anlamda, dar mtikellef gercek kisilerle tam mikellef gercek kisilerin vergilendirimesi arasinda farklilik
giderilmistir. Dolayisiyla, dar mukellef gercek kisinin yerlesik oldugu tilkeile TUrkiye arasindaimzalanmis
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda (CVOA) daha diisiik bir stopaj oran
ongorulmedikce, mukimlik belgesi olsun veya olmasin tUm dar mikellef gercek kisilerin yukarida
belirtilen sermaye piyasasi araclarindan elde ettikleri gelirlere %10 stopaj uygulanacaktir.

Bu durumda; dar miikellef gercek kisilerin Mukimlik Belgeleri, sadece Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalarinda daha diistik bir vergi orani varsa bu orandan faydalanmak icin kullaniimaya devam
edilecektir.
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Mevduat ve Repo Faiz Odemelerinde %15 Stopaj veya Mukimlik Belgesi ile Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalari (CVOA) Uygulamas:

Dar mukellef kisi, tlizel kisi de olsa gercek kisi de olsa mevduat ve repo faizi ddemelerindeki stopaj
%15'ir.

Ancak Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarina (CVOA) gére diisiik oran uygulamasi
mimktndir. Ornegin; Almanya ve Kibris ile Tirkiye arasinda imzalanan CVOA'da faiz
odemelerindeki vergi kesintisi maksimum %710 olarak belirlenmistir, boylece bu Ulkelerde
yasayanlarin Tiirkiye'de elde ettikleri faiz gelirleri icin %15 orani %10'a inmektedir (Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari bulunan tilkeler ve anlasma metinlerindeki vergi oranlariicin,
Bknz: www.gib.gov.tr "Uluslararasi Mevzuat").

Dolayisiyla eger Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasndaki orandan faydalanmak isteniliyor
ise musterinin kendi bankasina mukimlik belgesi ibraz etmesi gerekmektedir.
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X. VERGI BEYANI, VERGi ORANLARI

1 Beyanname Verme Ve Odeme Zamanlan

Menkul sermaye iradi ve diger kazanc irat (deger artis kazanci) agisindan Yillik Gelir Vergisi
Beyannamesiizleyen yilin Mart ayinin sonuna kadar verilir. Tahakkuk eden vergiMart ve Temmuz
aylarinda iki esit taksitte ddenir.

2. Gelir Vergisi Oranlari (2021ve 2022)

2.1.2021 Y1l Ucret Disi Gelirler

24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'siicin; 3.600 TL, fazlasi %20
130.000 TL'nin 53.000 TL'siicin; 9.400 TL, fazlasi %27
650.000 TL'nin 130.000 TL'siicin; 30.190 TL, fazlasi %35
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'siicin; 212.190 TL, fazlasi %40

2.2.  2021Yih Ucret Gelirleri

24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'siicin; 3.600 TL, fazlasi %20
190.000 TL'nin 53.000 TL'siicin; 9.400 TL, fazlasi %27
650.000 TL'nin  190.000 TL'siicin; 46.390 TL, fazlasi %35
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'siicin; 207.390 TL, fazlasi %40

2.3. 2022 Yil Ucret Disi Gelirler Gelir

32.000 TL'ye kadar %15
70.000 TL'nin 32.000 TL'siicin; 4.800 TL, fazlasi %20
170.000 TL'nin  70.000 TL'siicin; 12.400 TL, fazlasi %27
880.000 TL'nin 170.000 TL'siicin; 39.400 TL, fazlasi %35
880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'siicin; 287.900 TL, fazlasi %40

2.4. 2022 Yl Ucret Gelirleri

32.000 TL'ye kadar %15
70.000 TL'nin 32.000 TL'siicin; 4.800 TL, fazlasi %20
250.000 TL'nin  70.000 TL'siicin; 12.400 TL, fazlasi %27
880.000 TL'nin 250.000 TL'siicin; 61.000 TL, fazlasi %35
880.000 TL'den fazlasinin 880.000 TL'siicin; 281.500 TL, fazlasi %40
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3. Kurumlar Vergisi Orani

Kanundaki Kurumlar Vergisi orani %20'dir.

Bununla beraber 7061 sayill Kanunile Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gecici maddeye gore
Kurumlar Vergisinispeti 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine uygulanmak tizere tlim kurumlar
icin %22 olarak tespit edilmisti.

Herhangi bir diizenleme yapiimadiginda 2021 yilindan itibaren vergi oraninin tekrar Kanun'daki
%20'ye inmesi beklenirken; bu defa 7316 sayil yasa ile yeni bir gecici madde diizenlemesi yapilmis

ve KV oraniyeniden arttirilarak;

- 2021yilicin %25,
- 2022 yiliicin %23

olarak belirlenmistir .
Bu slirede herhangibir yasal dlizenleme yapiimadigi takdirde KV orani tekrar %20'ye inmis olacaktir.

Kar Dagitim Stopaji: Anonim ve limited sirketlerce kar dagitiimasi halinde; gercek kisiler ve dar
mikellefler icin dagitilan kar paylarindan: %10

Kurumlar Vergisi miikellefi sirketlere dagitilan kar paylari (istirak kazanclari) stopaja tabi degildir.
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X. FINANSAL URUNLERE iLiSKIN VERGI TABLOLARI

Finansal triinlere iliskin vergi durumu (stopaij, yillik gelir vergisi beyani) tam miikellef ve dar
mkellefler yoninden ekli tablolarda belirtilmektedir.

AW s

Tam mUkellef gercek kisilerde vergi durumu
Dar mukellef gercek kisilerde vergi durumu
Tam mukellef kurumlarda vergi durumu

Dar mukellef kurumlarda vergi durumu

TAM MUKELLEF GERCEK KiSILERDE MENKUL KIYMET KAZANGCLARININ

VERGILENDIRILMESi - 2022

GELIRLERIN TURU

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu faiz gelirleri (Vade
sonu beklenerek itfada ve ara
dénemlerdekikupon faizlerinin
tahsilinde.)

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu, Ozel sektor tahvilleri,
alm satimindan saglanan
kazanclar (VDMK, finansman
bonosu dahil)

T.C. Hazinesi tarafindan yurt
disindaihrac edilen Eurobond
faiz gelirleri

STOPAJDURUMU

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir. 22.12.2022-3112.2022
tarihleri arasinda iktisap edilen
Devlet tahvil ve HB'larinda %0.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir. 22.12.2021ile 31.12.2022
tarihi arasinda iktisap edilen Devlet
tahvil ve HB'larinda %0.
23.05.2020 tarihinden sonra
iktisap edilen dzel sektor sirket
finansman bonosu (ve kiralama
sertifikalari) satis kazanclarinda
Stopaj Orani %15'tir.

Stopaj orani: %0

2022 YILIBEYAN DURUMU

Yillk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal edilmez.
(1.01.2006 tarihinden ONCE ihrac
edilmis olan Devlet Tahvili ve
Hazine Bonlari faizi yillik beyana
tabi diger gelir unsurlariile birlikte
70.000 TL'yi asarsa yilllk beyan
esasinda Gelir Vergisine tabidir.)

Yillk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal
edilmeyecektir.

(1.01.2006 tarihinden ONCE ihrac
edilmis olan Devlet Tahvili ve
Hazine Bonlari satis kazanc yillik
beyan esasinda Gelir Vergisine

Yilik beyana tabi diger gelir
unsurlartile birlikte 70.000 TL'yi
asarsa tamami beyana tabidir.
Enflasyon indirimi uygulanmaz.
Gelir vade bitiminde ve kupon
tahsilatlarinda elde edilir.
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T.C. Hazinesi tarafindan ihrac
edilen Eurobond alim satim
kazanclari (Tirkiye'deki 6zel
sektor tarafindan yurt disinda
ihrac edilen tahvil ve
eurobondlar dahil)

Yurt disinda islem géren
menkul kiymet alim satim
kazanglari (Yabanci Devlet ve
yabanci Ulke 6zel sektor
sirketlerinin tahvil ve bonolari,
Yabanci sirket hisse senetleri,
yabanci yatirm fonu katiima
belgesi satis kazanclari)

Yabanci Devlet ve yabanci
sirket bonolari faiz gelirleri

Tirk Ozel sektor firmalarinca
Tiirkiye'de ihrac edilmis olan
tahvil faizi gelirleri

(VDMK ve finansman bonosu
dahil)

Tirk Bankalarinca Tirkiye'de
TL cinsinden ihrac edilmis
olan tahvil/bono faizi gelirleri
ve Satis kazanclari

Vergi Stopajl yoktur.

Vergi Stopaj yoktur.

ilgili tilke mevzuati uygulanir,

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir. 23.05.2020 tarihinden
sonra iktisap edilen 6zel sektor
sirket finansman bonosu (ve
kiralama sertifikalari) faiz
gelirlerinde Stopaj Orani %15'tir

23/12/2020 tarihiile 31/3/2022
tarihi (bu tarih dahil) arasinda
iktisap edilenler icin: 6 aya kadar
vadeli olanlarda %5, 1yila kadar
vadeli olanlarda %3, 1yildan uzun
vadelilerde %0

Yillik beyana tabidir. Kazancin
tespitinde UFE endekslemesi
yapilarak iktisap maliyeti arttirilir
(UFE artis oraninin %10 veya
tizerinde olmasi sartiyla) istisna
uygulamasi bulunmdigindan
kazancin tutarine olursa olsun
beyan edilir. Alm satim kazanci,
alis maliyeti ve satis bedeli TL 'sine
cevrilerek TL bazinda hesaplanir.
(2006 yilindan 6nce ihrac edilmis
TC Hazine Eurobondlarinda
58.000 TL vergiistisnasi vardir.)

Yilik beyana tabidir. UFE
endekslemesi yapilir(UFE artis
oraninin %10 veya tizerinde olmasi
sartiyla.) istisna uygulamasi
bulunmadigindan kazancin tutari
ne olursa olsun beyan edilir. Satis
karlari ve satis zararlari birbirine
mahsup edilebilir. Alim satim
kazanc, alis maliyeti ve satis bedeli
TL'sine cevrilerek TL bazinda
hesaplanir.

Elde edilen faiz tutari 3.800 TL'den
fazla ise gelirin tamamu yillik gelir
vergisi beyanina tabidir.

Yilllk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal

Yillk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal
edilmeyecektir.
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Tlrk 6zel sektor sirketlerince
yurt disinda ihrac edilen
eurobond/bono faizl gelirleri

Tlrk 6zel sektor sirketlerince
yurt disinda ihrac edilen
tahvil/bono satis karlari

Mevduat faizi
(TL/DTH/Endeksli)

(Ozel finans kurumlarindan
alinan kar paylariile KZOB kar
paylari dahil)

Yurt Disi banka, finansal
kurulusu ve OFF-SHORE'larda
elde edilen faiz gelirleri

Turk 0zel sektor sirketlerince yurt
disindaihrac edilen bonolarda
vadelere gore stopaj vardir:
1yilakadar: %7,1-3 yil arasi: %3,

3 yildan fazla: %0

Vergi Stopaji yoktur.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca stopaja tabidir. TL
hesaplarda Stopaj orani %15,
1yildan uzun vadeli hesaplarda
%10, 6 ay -1yilarasiicin %12'dir.
YP'de 1yildan uzun vadeli
hesaplarda %18, daha kisa olanlarda
%20 stopaja tabidir. Doviz
mevduati ve bir degere endeksli
olanlarda ana para kur farklari
stopaja tabi degildir.

31.03.2022 tarihine kadar acilacak
ve/veya yenilenecek TL hesaplara
uygulanacak oranlar: 6 aya kadar
(6 ay dahil) vadeli hesaplar %5, 1
yilakadar (1yil dahil) vadeli hesaplar
%3, 1yildan uzun vadeli hesaplar
%0 olacaktir.

Stopaj yoktur.

Yillk beyana tabi diger gelir
unsurlartile birlikte 70.000 TL'yi
asarsa tamami yillik gelir vergisi
beyanina tabidir. Elde edilen gelir
stopaj oranina gore briitlestirilir,
bankaca yapilan stopaj tutari yillik
esasta hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Yillik beyana tabidir. Kazancin
tespitinde UFE endekslemesi
yapllarak iktisap maliyeti arttirilir
(UFE artis oraninin %10 veya
tizerinde olmasi sartiyla) istisna
uygulamasi bulunmdigindan
kazancin tutarine olursa olsun
beyan edilir. Alm satim kazanci,
alis maliyeti ve satis bedeli TL'ye
cevrilerek TL bazinda hesaplanir.
Satis karlari ve zararlari birbirine
mahsup edilebilir.

Yillk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal
edilmeyecektir.

Altin hesaplarindan elde edilen
gelirler vergiye tabi degildir.

Offshore ve yurtdisi bankalardan
elde edilen faiz tutar1 3.800 TL'den
fazlaise gelirin tamamu yillik gelir
vergisi beyanina tabidir
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Repo geliri

Menkul Kiymet Yatirim
Fonlari katiima belgelerinden
elde edilen kazanclar (Fon'a
iade/geri satis)

Gayrimenkul Yatirim Fonlari
(GYF) ile Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlari (GSYF) katilma
belgelerinden elde edilen
kazanclar (Fon'aiade/geri
satis)

Gayri Menkul Yatirim
Fonlari (GYF) ile Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari
(GSYF) kar paylari (temettii
dagitimi)

Borsa yatinm fonlari katiima
belgelerial-sat kazanclari

Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklari kar paylari

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %15 stopaja
tabidir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

(%10 vergistopajl, 23.12.2020
tarihiile 31.03.2022 tarihleri
arasinda iktisap edilmis olanlara
uygulanmak tzere sifira
indirilmistir.) Portféyintin %57
BIST'teislem goren sirketlerden
olusan fon katilma belgeleri1yil
elde tutuldugunda stopaj yoktur.
Hisse senedi yogun fonlarda
stopaj orani %0'dir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
Madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra yapilan satislarda
stopaj orani %0'dir

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca 10% stopaja
tabidir.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra elde edilen kar
paylarinda stopaj orani %0'dir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

Hisse senedi yogun fonlarda stopaj
orani %0'dir.

Dagitim sirasinda stopaj yoktur.

Yilik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal
edilmeyecektir.

Yillik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal edilmez.

Yilllk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal ediimez.

Yillik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal ediimez.

Yilik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal edilmez.

Yillik beyana tabi diger gelir
unsurlariile birlikte 70.000 TL'yi
asarsa tamami beyana tabidir.
Elde edilen temetttilerin1/2'si gelir
vergisinden istisnadir.
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Turkiye'deki sirketlerden elde
edilen temettii (kar payr)
gelirleri

Yurt disindaki sirketlerden elde
edilen temettii (kar pay)
gelirleri

Tiirkiye'deki hisse
senetlerinin satis kazanclari

Dagitim sirasinda %10 stopaj var.

ilgili tilke mevzuati uygulanir,

Stopaj %0'dir. (1yil elde tutulan
hisse senetleri satis kazanci her
halukarda stopaja tabi degildir.).
“Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi”
hisse senetleri1yildan fazla stireile
elde tutulmamis ise %10 stopaj
vardir. BiST'te islem gérmeyen
hisse senetleri satislari stopaj tabi
degildir.

Tlrkiye'de yerlesik sirketlerden
elde edilen kar pay, yillik beyana
tabi diger gelir unsurlariile birlikte
70.000 TL'yi asarsa tamam
beyana tabidir. Tam mukellef
kurumlardan elde edilen
temetttilerin 1/2'si gelir
vergisinden istisnadir.

Gelirin beyanr halinde sirket
tarafindan yapilan toplam stopaj
tutarihesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir. Asan kisim Vergi
Dairesince iade edilir.

Yabanci tilkedeki sirketlerden elde
edilenkar pay1yilik esasta vergiye
tabidir.

Yabanci hisse senetleritemettuleri
icin beyan simir1 3.800 TL dir. Elde
edilen kar payitutari 3.800 TL'den
fazlaise gelirin tamamu yillik gelir
vergisi beyanina tabidir.
Yurtdisinda 6denen vergiler
mahsup edilir.

BiST'deislem gorenler yillik vergi
beyanina tabi degildir. BIST'de
islem gormeyen TR'deki sirketlere
ait hisse senedi satislariise
iktisaptan itibaren 2 yilicinde
yapiimisise elde edilen kazanc yillik
esasta Gelir Vergisibeyanina
tabidir. 2 yillik siireden sonra
yapilan satistan dogan kazanc
vergidenistisnadir.

ivazsiz (veraset veya hibe)
suretiyle iktisap edilen hisse
senetlerinin satisindan dogan
kazanclar Gelir Vergisine tabi
degildir.
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Yurt disinda islem goren hisse
senetlerinin satis kazanclari

Yurt icindeki vadeliislem ve
Opsiyon islemlerinden elde
edilen kazanclar (Forward,
swap, opsiyon v.b. Gibi)

Yurt icindeki Araci Kurulus
Varantlarindan Elde Edilen
Kazanclar

Yurt icindeki kaldiracl
islemlerden (Foreks) saglanan
kazanclar

Alacak Faizi

Bireysel Emeklilik (BES)
saglanan kazanclar

Gelire Endeksli Senet (GES)
Faiz gelirleri

Gelire Endeksli Senet (GES)
alim satimindan saglanan
kazanclar

Vergi Stopajl yoktur.

Hem VIOP'da hem de ViOP
disindaki islemler Gelir vergisi
kanunu gecici 67. madde uyarinca
%10 stopaja tabidir. (Hisse
senetlerine veya hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan
islemlerden saglanan kazanclarda
vergioranu %0'drr.)

Dayanak varlig hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen kazanclar
%0 stopaja tabidir. Diger
varantlarda stopaj %10.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

Vergi Stopaji Yoktur.

Emeklilik hakkinikazananlarda, irat
tutari Uzerinden Gelir Vergisi
Kanunu 94. madde uyarinca %5
stopaja tabidir. Diger hallerde (10
yillik stirede) %10, bunun disinda
%15 stopaj yapllir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca 10% stopaja
tabidir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

Yillik beyana tabidir. UFE
endekslemesi yapilir(UFE artis
oraninin %10 veya tizerinde olmasi
sartiyla.) istisna uygulamasi
bulunmadigindan kazancin tutarine
olursa olsun beyan edilir. Satis karlari
ve satis zararlari birbirine mahsup
edilebilir. Alm satim kazanci, alis
maliyeti ve satis bedeli TL'sine
cevrilerek TL bazinda hesaplanir.

Yillik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal
edilmeyecektir.

Yilik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal
edilmeyecektir.

Yillik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameye ithal edilmeyecektir.

Yilllk esasta Gelir Vergisibeyanina
tabidir. 3.800 TL beyan haddi
vardir. Elde edilen faiz tutari 3.800
TL'den fazlaise gelirin tamami
beyan edilir.

Yilik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal
edilmeyecektir.

Yilik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal edimeyecektir.

Yillik beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal edilmeyecektir.
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DAR MUKELLEF GERGEK KiSILERDE MENKUL KIYMET KAZANCLARININ

VERGILENDIRILMESi - 2022

GELIRLERIN TURU

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu faiz gelirleri = vade
sonu beklenerek itfada ve ara
doénemlerde faizlerinin tahsili

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu, 6zel sektor tahvilleri
alim satimindan saglanan
kazanclar (VDMK, finansman
bonosu dahil)

Ozel sektor sirketlerince
ihrac edilmis olan tahvil faizi
gelirleri (VDMK ve finansman
bonosu dahil)

Eurobond faiz gelirleri

Mevduat faizi
(TL/DTH/Endeksli)

(Ozel finans kurumlarindan
alinankar paylartile KZOB kar
paylari dahil)

STOPAJDURUMU

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca Stopaj Oran:
%10'dur. 22.12.2021ile 31.12.2022
tarihi arasinda iktisap edilen Devlet
tahvil ve HB'larinda %0.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca Stopaj Orant:
%10'dur. 22.12.2021ile 31.12.2022
tarihi arasinda iktisap edilen Devlet
tahvil ve HB'larinda %0.
23.05.2020 tarihinden sonra
iktisap edilen 6zel sektor sirket
finansman bonostr{vekiralama
sertifikalar) satis kazanclarinda
Stopaj Orani %15'tir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca Stopaj Oran:
%10'dur. 23.05.2020 tarihinden
sonra iktisap edilen 6zel sektor
sirket finansman bonosu (ve
kiralama sertifikalari) faiz
gelirlerinde Stopaj Orani %15 tir.

Stopajorani:% 0

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca stopaja tabidir. TL
hesaplarda Stopaj orani %15, 1
yilldan uzun vadelihesaplarda %10,
6 ay -Tyilarasiicin %12'dir. YP'de 1
yildan uzun vadeli hesaplarda %18,
daha kisa olanlarda %20 stopaja
tabidir. Doviz mevduati ve bir
degere endeksli olanlarda ana para
kur farklari stopaja tabi degildir.
31.03.2022 tarihine kadar acilacak
ve/veyayenilenecek TL hesaplara
uygulanacak oranlar: 6 aya kadar
(6 ay dahil) vadeli hesaplar %5, 1yila
kadar (1yil dahil) vadelihesaplar %3,
1yildan uzun vadeli hesaplar%0
olacaktir. (Uygulamada ayrica
Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarina bakilir.)

2022 YILIBEYAN DURUMU

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s8z konusu degildir.

Yillik beyana ve minferit beyana
tabi degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
veriimesi s6z konusu degildir.

Stopajnihai vergidir. Beyanname
veriimesi s0z konusu degildir.
Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.
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Yurt Disibanka ve OFF-
SHORE faiz kazanclari

YabanciDevlet ve yabanci
sirket bonolari faiz gelirleri

Turk 6zel sektor sirketlerince
yurt disinda ihrac edilen
bonolar tahviller

Tlrk Bankalarinca Tirkiye'de
TL cinsinden ihrac edilmis olan
tahvil/bono faizi gelirleri ve
Satis kazanclari

Repo geliri

Menkul Kiymet Yatirim Fonlari
katilma belgelerinden elde
edilen kazanclar

Gayrimenkul Yatirm

Fonlari (GYF) ile Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari
(GSYF) katilma belgelerinden
elde edilen kazanclar (Fon'a
iade/geri satis)

Gayri Menkul Yatirim
Fonlari (GYF) ile Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari
(GSYF) kar paylari (temettii
dagitimi)

ilgili tilke mevzuati uygulanir.,

ilgili tlke mevzuati uygulanir.

Turk 6zel sektor sirketlerince yurt
disinda ihrac edilen bonolarda
vadelere gore stopaj vardir:
Tyilakadar: %7,1-3 yil arasi: %3,
3yildan fazla: %0

23/12/2020 tarihiile 31/3/2022
tarihi (bu tarih dahil) arasinda
iktisap edilenler icin: 6 aya kadar
vadeli olanlarda %5, 1yila kadar
vadeli olanlarda %3, 1yildan uzun
vadelilerde %0

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %15 stopaja
tabidir. (Cifte vergilendirmeyi
énleme anlasmalarina bakilir.)

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir. (%10 vergi stopajj,
23.12.2020 tarihiile 31.03.2022
tarihleri arasinda iktisap edilmis
olanlara uygulanmak tizere sifira
indirilmistir.) Portféyintin %57i
BIST" de islem goren fon katilma
belgeleri1yil elde tutuldugunda
stopaj yoktur. Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani %0'dir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %10 stopaja
tabidir.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra yapilan satislarda
stopaj orani %0'dir

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
Madde uyarinca% 10 stopaja
tabidir.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra elde edilen kar
paylarinda stopaj orani %0'dir.

Yillk beyana ve minferit beyana
tabi degildir.

Yillk beyana ve minferit beyana
tabi degildir.

Yillk beyana ve minferit beyana
tabi degildir.

Yilllk beyana tabi degildir. Baska
nedenle beyanname verilirse de
beyannameyeithal
edilmeyecektir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname

verilmesi s6z konusu degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
veriimesi s6z konusu degildir.
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Borsa yatirim fonlari katiima
belgelerial-sat kazanclari

Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklari kar paylar (GYO
ile GSYQ'lar daayni
kapsamdadir.)

Hisse senedi temettii gelirleri

Tiirkiye'deki sirketlere ait
hisse senetlerinin alim
satimindan saglanan
kazanclar.

Vadeliislem ve Opsiyon
islemlerinden elde edilen
kazanclar

Araci Kurulus Varantlarindan
Elde Edilen Kazanclar

Kaldiracl islemelerden
(Foreks) saglanan kazanclar

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca Stopaj Oranu:
%10'dur Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani %0'dir.

Dagitim sirasinda stopaj yoktur.

Dagitim sirasinda %10 stopaj var.
Kar dagitan sirket tarafindan
yapllir. (Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasina bakilir.)

BiST'deislem gorenlerde stopaj
%0'dir. 1yil elde tutulan hisse
senetleri satis kazanci her
halukarda stopaja tabi degildir.
Ancak "Menkul Kiymet Yatirim
Ortaklig” hisse senetleri1yildan
fazla slreile elde tutulmamis ise
%10 stopaj vardir.

Hem VOB'dahem de VOB disindaki
islemler Gelir Vergisi Kanunu gecici
67.madde uyarinca %10 stopaja
tabidir. (Hisse senetlerine veya
hisse senedi endekslerine dayali
olarak yapilanislemlerden
saglanan kazanclarda %0)

Dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen kazanclar
%0 stopaja tabi. Diger varantlarda
stopaj %10.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
maddeuyarinca Stopaj Orani
%10'dur.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s8z konusu degildir.

Yillk beyana ve minferit beyana
tabi degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilimesi s6z konusu degildir.

BiST'deislem gérenler vergi
beyanina tabi degildir. BiST'de
islem gormeyen hisse senedi
satislariise satis iktisaptanitibaren
2 yilicinde yapilir ise “miinferit
beyanneme™ ile Gelir Vergisi
tabidir. Mlnferit beyannameile
islemden itibaren 15 giinicinde
vergileme yapllir. Buis, islemi
yapanlarca (genellikle araci
kurumlar ve bankalar) ifa edilir.

ivazsiz (veraset veyabagis) olarak
iktisap edilenler Gelir Vergisine tabi
degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
veriimesi s6z konusu degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.

Stopaj nihai vergidir. Beyanname
verilmesi s8z konusu degildir.
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TAM MUKELLEF KURUMLARDA MENKUL KIYMET KAZANGLARININ

VERGILENDIRILMESi - 2022

GELIRLERIN TURU

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu faiz gelirleri = vade
sonu beklenerek itfada ve ara
doénemlerde faizlerinin tahsili

Eurobond faiz gelirleri

Eurobond alim satim
kazanclari

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu, 6zel sektdr tahvilleri
alim satimindan saglanan
kazanglar (VDMK, finansman
bonosu dahil)

Ozel sektor sirketlerince
ihrac edilmis olan tahvil faizi
gelirleri (VDMK ve finansman
bonosu dahil)

STOPAJDURUMU

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.

Bu sayilanlar disinda kalan kurumlar
%10 stopaja tabi.

22.12.2021ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen Devlet tahvil
ve HB'larinda %0.

Stopajorani: % 0

Stopaj yoktur.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.

Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.

22.12.2021ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen Devlet
tahvil ve HB'larinda %0.

23.05.2020 tarihinden sonra
iktisap edilen 6zel sektor sirket
finansman bonosu (ve kiralama
sertifikalari) satis kazanclarinda
Stopaj Orani %15 tir.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.

Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.

23.05.2020 tarihinden sonra
iktisap edilen 6zel sektor sirket
finansman bonosu (ve kiralama
sertifikalar) faiz gelirlerinde Stopaj
Orani %15'tir.

2022 YILIBEYAN DURUMU

Kurum kazancina dahildir.

Borsarayiciile degerlemeye
tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yillik vergiden mahsup
edilir.

Kurum kazancina dahildir.

islemis faizler vergi matrahina
dahil edilir.

Kurum kazancina dahildir.

Kurum kazancina dahildir.

Borsarayiciile degerlemeye
tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yillik vergiden mahsup
edilir.

Kurum kazancina dahildir.

Borsarayiciile degerlemeye
tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yillik vergiden mahsup
edilir.
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Mevduat faizi
(TL/DTH/Endeksli)

(Ozel finans kurumlarindan
alinan kar paylariile KZOB kar
paylari dahil)

Yurt Disibanka ve OFF-SHORE
faiz kazanclari

Yabanci Devlet ve yabanci
sirket bonolari faiz gelirleri

Tlrk 6zel sektor sirketlerince
yurt disinda ihracg edilen
eurobondlar ve bonolar

Repo geliri

Menkul Kiymet Yatirim
Fonlarrkatiima belgelerinden
elde edilen kazanclar (Fon'a
iade/geri satis)

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca stopaja tabidir.

TL hesaplarda Stopaj orani %15,

6 ay -1yl arasiicin %12, 1yildan
uzun vadeli hesaplarda %10'dur.
YP'de 1yildan uzun vadeli
hesaplarda %18, daha kisa olanlarda
%20 stopaja tabidir. Dovizmevduati
ve bir degere endeksli olanlarda ana
para kur farklari stopaja tabi
degildir.30.06.2022 tarihine kadar
acllacak ve/veya yenilenecek TL
hesaplara uygulanacak oranlar: 6
aya kadar (6 ay dahil) vadeli
hesaplarda %5, 1yila kadar (1yil
dahil) vadeli hesaplarda %3, 1yildan
uzun vadelihesaplarda %0 olacaktir.

Stopaj yoktur.

ilgili tilke mevzuati uygulanir

Tlrk 6zel sektor sirketlerince yurt
disinda ihrac edilen bonolarda
vadelere gore stopaj vardir: 1yila
kadar: %7,1-3 yilaras:: %3, 3 yildan
fazla: %0

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %15 stopaja
tabidir.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatinm fonlarinin elde ettigi
gelirler %0 stopaja tabidir.

Bu sayilanlar disinda kalan kurumlar
%10 stopaja tabidir. Portfoyunin
%5TiBIST teislem goren fon katima
belgeleri1yil elde tutuldugunda
stopaj yoktur. Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani %0'dir.

Kurum kazancina dahildir.

Ana paraile kur farki artislar
31/12'de degerlenerek kurum
kazancina dahil edilir.

islemis faizler vergi matrahina
dahil edilir.

Odenen stopaj tutari, gecici vergi
taksitlerinden veya yillik vergiden
mahsup edilir.

Kurum kazancina dahildir. Yurt
disinda 6denen vergiler kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Kurum kazancina dahildir. Yurt
disinda 6denen vergiler kurumlar
vergisinden mahsup edilir

Kurum kazancina dahildir. Elde
edilen gelir stopaj oranina gore
britlestirilir, stopaj tutari yillik
esasta hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

Kurum kazancina dahildir.
Odenen stopaj gecici vergi
taksitlerinden veya yillik vergiden
mahsup edilir.

Reeskont geliri vergi matrahina
dahil edilir. Bu gelir islemis faiz
dikkate alinarak hesaplanir.

Kurum kazancina dahildir. Fon
portféytntin %5Ti Ttrk
Sirketlerinden olusur ise alis bedeli
ile degerlenir, vergi erteleme
imkani yaratir.

Diger fonlar, borsa rayiciile
degerlemeye tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yilik vergiden mahsup edilir.
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Gayri Menkul Yatirim
Fonlari (GYF) katima
belgelerinden elde edilen
kazanclar (Fon'aiade/geri
satis)

Gayri Menkul Yatirim
Fonlari (GYF) kar paylari
(temettii dagitimi)

Girisim Sermayesi Yatirm
fonlar (GSYF) Fon'aiade/geri
satis kazanclariile kar paylari
(temettii dagitimi)

Girisim Sermayesi Yatirm
fonlari (GSYF) katilma
belgelerinin lll. kisilere satisi

Portfdyiinde sadece TL
varlklar bulunan Yatirm
Fonlari katilma paylarinin
Fon'a geri satis kazanclariile
dagitilan kar paylar

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.
iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra elde edilen
satislarda stopaj orani %0'dir

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirim fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabi.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra elde edilen kar
paylarinda stopaj orani %0'dir

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabi.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra yapilan satislarda
stopaj orani %0'dir

(Portféyliniin en az %51iBIST te
islem goren hisse senetlerinden
olusan fon katilma belgeleri 1yl
elde tutuldugunda stopaj yoktur.)

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabi.

Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabi.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra yapilan satislarda
stopaj orani %0'dir

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabi.

Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabi.

Kurum kazancina dahildir.

Borsarayiciile degerlemeye
tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yillik vergiden mahsup
edilir.

Kurumlar Vergisi matrahina dahil
degildir.

istirak kazanclan istisnasi
uygulanir.

Vergiavantajiimkani yaratir.

Kurumlar Vergisi matrahina dahil
degildir.

istirak kazanclariistisnasi
uygulanir.

Vergi avantajiimkani yaratir.

Kurum kazancina dahildir.

2 yildan beri sahip olunankatiima
paylarinin satisindan elde edilen
karin %75'i 6zel fona alinmak ve
5 yil burada tutulmak sartiyla
vergidenistisna olup Kurumlar
Vergisi matrahina dahil edilmez.

Kurumlar vergisi matrahina dahil
degildir. istirak kazanclariistisnasi
uygulanir. Katilma belgeleri deger
artislari Kurumlar Vergisine tabi

degildir. (Alis bedeliile degerlenir.)
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Girisim Sermayesi Yatirm
Ortakliklari (GSYO) kar paylari
(temettii dagitimi)

Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklari (MKYO)
kar paylari

Tiirkiye'de Sirketlerden Hisse
senedi temettii gelirleri (kar
paylan)

Yurtdisindaki Sirketlerden
Hisse senedi temettii gelirleri
(kar paylari)

Tirkiye'deki Sirketlere ait
hisse senetlerinin alim
satimindan saglanan
kazanclar.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatinrm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabi.

Dagitim sirasinda stopaj yoktur.

Dagitim sirasinda stopaj yok.

ilgili tilke mevzuati uygulanir

Yurt ici sirketlere ait BIST'de islem
goren hisse senetleri Gelir vergisi
Kanunu gecici 67. madde uyarinca
%0 stopaja tabidir.

Kurumlar Vergisi matrahina dahil
degildir.

istirak kazanclari istisnasi
uygulanir.

Vergi avantajiimkani yaratir.

Kurum kazancina dahildir.

istirak kazanclariistisnasi
uygulanmaz.

Tam mukellef kurumlardan elde
edilenler vergiden istisnadir. (istirak
kazanclari istisnasi)

Yurtdisiistiraklerden elde edilenler
belli sartlar dahilinde kurum
kazancina dahil ediimez.

Yurt disinda 8denen benzer vergiler
yillik vergiden mahsup edilir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalari da dikkate alinmalidir.

Kurum kazancina dahil edilir.
Yurt disinda 6denen benzer vergiler
yillik vergiden mahsup edilir.

Eger kar dagitan bu sirkette en az
Tyl slireile ve enaz %10 hisseile
ortaklik var olugunda ve ayrica o
Ulkede bu sirketin en az %15 vergi
0demis olmasi halinde elden edilen
kar pay1 vergi matrahina dahil
ediimez. (Yurt disi istirak kazanci
istisnasi)

Kurum kazancina dahildir.

2 yildan beri sahip olunan
hisselerin satisindan elde edilen
kar, 6zel fona alinir ve 5 yil burada
tutulur ise kazancin %75’ istisna
olup matraha dahil edilmez.
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Yurtdisindaki Sirketlere ait
Hisse senetlerinin alim
satimindan saglanan
kazanclar.

Yurtdisi piyasalarda ihrag
edilmis menkul kiymet alis-
satis kazanclari (Yabanci
devlet ve 6zel sektor
sirketlerinin tahvil, bono,
yatinm fonu katiima belgeleri
ve benzerikiymetler)

Menkul Kiymet Yatirim
Ortakligl hisse senetlerinin
alim-satimindan saglanan
kazanclar

ViOB'da gerceklesen Vadeli
islemler

VIOB disinda gerceklesen
Vadeliislemler (Forward,
swap, opsiyon v.b.)

Araci Kurulus Varantlarindan
Elde Edilen Kazanclar

Kaldiracl islemelerden
(Foreks) saglanan kazanclar

ilgili tlke mevzuati uygulanir

ilgili tilke mevzuati uygulanir

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir. Bu
sayilanlar disinda kalan kurumlar
%10 stopaja tabidir. (1yildan fazla
elde tutulanlar stopaja tabi degil)

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirim fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaj tabi. Bu
sayllanlar disinda kalan kurumlarin;
-Hisse senedi veya hisse senedi
endekslerine dayali kontratlardan
elde ettikleri kazanclar %0,

-Diger kontratlardan elde edilenler
%10 stopaja tabidir.

Stopaja tabi degil

Dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen kazanclar
%0 stopaja tabidir. (Anonim,
eshamli komandit, limited sirket ve
yatirim fonlarinin elde ettigi
gelirlerde stopaj %0'dir.)

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirim fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir Bu
sayilanlar disinda kalan kurumlar
%10 stopaja tabidir.

Kurum kazancina dahildir.

2 yildan beri sahip olunan
hisselerin satisindan elde edilen
kar, 6zel fona alinir ve 5 yil burada
tutulur ise kazancin %75/ istisna
olup matraha dahil edilmez.

Kurum kazancina dahildir.
Yurt disinda 6denen vergiler

kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurum kazancina dahildir.
Borsarayiciile degerlemeye tabidir.

Stopaja tabi olanlar icin 6denen
stopaj yillik vergiden mahsup edilir.

Kurum kazancina dahildir.
Stopaja tabi olanlar icin ddenen

stopaj yillik vergiden mahsup
edilir.

Kurum kazancina dahildir.

Kurum kazancina dahildir.

“Ticari kazanc™ olarak Kurum
kazancina dahildir
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DAR MUKELLEF KURUMLARDA MENKUL KIYMET KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESI

2022
GELIRLERIN TURU

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu faiz gelirleri = vade
sonu beklenerek itfada ve ara
donemlerde faizlerinin tahsili

Eurobond faiz gelirleri

Eurobond alim satim
kazanclari

1.01.2006 tarihinden ONCE
ihrac ediimis olan T.C. Devlet
Tahvil ve Hazine Bonosu, 6zel
sektor tahvilleri aim
satimindan saglanan
kazanclar (VDMK finansman
bonosu dahil)

T.C. Devlet Tahvil ve Hazine
Bonosu, 6zel sektor tahvilleri
alm satimindan saglanan
kazanclar (VDMK, finansman
bonosu dahil)

STOPAJDURUMU

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.
22.12.2021ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen Devlet tahvil
ve HB'larinda %0.

Stopaj orant: %0

Stopaj yoktur.

Stopaj yoktur.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatinm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.
22.12.2021ile 31.12.2022 tarihi
arasinda iktisap edilen Devlet
tahvil ve HB'larinda %0.
23.05.2020 tarihinden sonra
iktisap edilen 6zel sektor sirket
finansman bonosu (ve kiralama
sertifikalar) satis kazanclarinda
Stopaj Orani %15 tir.

2022 YILIBEYAN DURUMU

Stopaj nihai vergidir. Yilllk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Yillk beyana ve 6zel beyanatabi
degildir

Kurumlar vergisine tabidir. Kur
farklarikazanca dahil ediimez. Ozel
beyanname ile islemi yapan banka
veya araci kurum tarafindan 15
glinicinde beyan edilir.

Ayrica, karin ana merkeze
aktarilan kismi %15 gelir vergisi
stopajina tabidir.

Stopaj nihai vergidir. Yillik beyana
ve 8zel beyana tabi degildir
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Ozel sektor sirketlerince
ihrac edilmis olan tahvil faizi
gelirleri (VDMK ve finansman
bonosu dahil)

Mevduat faizi
(TL/DTH/Endeksli)

(Ozel finans kurumlarindan
alinan kar paylarrile KZOB kar
paylari dahil)

Yurt Disibanka ve OFF-
SHORE faiz kazanclari

Yabanci Devlet ve yabanci
sirket bonolari faiz gelirleri

Tlrk 0zel sektor sirketlerince

yurt disinda ihrac edilen
bonolarin faiz geliri

Repo geliri

Anonim, eshamlikomandit, limited
sirket ve yatirm fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir. Bu
sayilanlar disinda kalan kurumlar
%10 stopaja tabidir. 23.05.2020
tarihinden sonra iktisap edilen 6zel
sektor sirket finansman bonosu
(ve kiralama sertifikalan) faiz
gelirlerinde Stopaj Orani %15 tir.

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca stopaja tabidir. TL
hesaplarda; Stopaj orani %15,
(*)1yildan uzun vadeli hesaplarda
%10, (**)6 ay-1yil arasiicin %12'dir.
YP'de; 1yildan uzun vadeli
hesaplarda %18, daha kisa olanlarda
%20 stopaja tabidir. Doviz mevduati
ve bir degere endeksliolanlardaana
parakur farklari stopaja tabi degildir.
31.03.2022 tarihine kadar acilacak
ve/veya yenilenecek TL hesaplara
uygulanacak oranlar: 6 ayakadar (6
ay dahil) vadeli hesaplarda %5, 1yila
kadar (1yil dahil) vadeli hesaplarda
%3, 1yildan uzun vadeli hesaplarda
%0 olacaktir.

(Uygulamada ayrica cifte
vergilendirmeyi dnleme
anlasmalarina bakilir.)

ilgili tilke mevzuati uygulanir,

ilgili tilke mevzuati uygulanir,

Turk 6zel sektdr sirketlerince yurt
disindaihrac edilen bonolarda
vadelere gore stopaj vardir: 1yila
kadar: %7,1-3 yilarasi: %3, 3 ylldan
fazla: %0

Gelir vergisi kanunu gecici 67.
madde uyarinca %15 stopaja
tabidir. Cifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarina bakilir.

Stopajnihai vergidir. Yilik beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Yillk beyana ve 6zel beyana tabi
degildir.

Yillk beyana ve 6zel beyana tabi
degildir.

Yillk beyana ve 6zel beyana tabi
degildir.

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir.
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Menkul Kiymet Yatirim
Fonlari katilma belgelerinden
elde edilen kazanclar

Gayrimenkul Yatirm

Fonlari (GYF) ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari
(GSYF) katiima belgelerinden
elde edilen kazanclar

Borsa yatirnm Fonlari katiima
belgeleri al-sat kazanclar

Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklari kar paylan

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatinm fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaj tabi. Bu sayilanlar disinda
kalan kurumlar %10 stopaja
tabi.(Portfoytiniin %57i BIST'te
islem gdren fon katilma belgeleri 1
ylil elde tutuldugunda stopaj
yoktur. ) Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani %0'dir.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatirim fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir. Bu sayilanlar
disinda kalan kurumlar %10 stopaja
tabidir.

iktisap tarihihinden itibaren 2 yil
gectikten sonra yapilan satislarda
stopaj orani %0'dir

(Portféyliniin %571i I BIST te islem
goren hisse senetlerinden olusan
fon katilma belgeleri1yil elde
tutuldugunda stopaj yoktur.)

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatirnm fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir. Bu sayilanlar
disinda kalan kurumlar %10 stopaja
tabidir. Hisse senedi yogun
fonlarda stopaj orani %0'dir.

Dagitim sirasinda stopaj yoktur.

Stopajnihai vergidir. Yilik beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 0zel beyana tabi degildir
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Tlrkiyede'ki sirketlerden
Hisse senedi temettii gelirleri

Hisse senetlerinin alim
satimindan saglanan
kazanclar.

Menkul Kiymet Yatirm
Ortakligl hisse senetlerinin
alim-satimindan saglanan
kazanclar

ViOB'da gerceklesen Vadeli
islemler

Dagitim sirasinda %10 stopaj var.
Cifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalarina bakilir.

BiST'te islem gérenlerde Gelir
vergisi kanunu gecici 67. madde
uyarinca Stopaj Orani: %0'dir.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatinm fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir. Bu sayilanlar disinda
kalan kurumlar %10 stopaja tabdir.
(1yildan fazla elde tutuldugunda
stopaj yoktur. )

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatirim fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir.

Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlarin;

e Hisse senedi veya hisse senedi
endekslerine dayali kontratlardan
elde ettikleri kazanclar %0,

e Diger kontratlardan elde
edilenler %10

Stopajnihai vergidir. Yilik beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

BiST'de islem gorenler acisindan
stopajnihai vergidir. Yillk beyana
ve Ozel beyana tabi degildir.
BiST'de islem gérmeyenler
Kurumlar vergisine tabidir. Kur
farklarikazanca dahil ediimez.
Ayrica, karin ana merkeze
aktarilan kismi %15 gelir vergisi
stopajina tabidir.

Ozel beyanname ile beyan edilir.
(Araci kurumlar veya bankalarca
veya satin alan tarafindan verilir.)

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir
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VIOB disinda gerceklesen
Vadeliislemler

Araci Kurulus Varantlarindan
Elde Edilen Kazanclar

Kaldiracl islemelerden
(Foreks) saglanan kazanclar

Alacak Faizi

Gelire Endeksli Senet (GES)
Faiz gelirleri

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatinm fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir. Bu sayilanlar
disinda kalan kurumlarin;

e Hisse senedi veya hisse senedi
endekslerine dayali kontratlardan
elde ettikleri kazanclar %0,

e Diger kontratlardan elde
edilenler %10

e Banka ve benzerifinans
kurumlarinin VOB disinda banka ve
arac kurumlar araciligiile yaptiklar
vadeliislemlerden elde edilen
kazanclar stopaja tabi degil.

Dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen kazanclar
%0 stopaja tabidir. (Anonim,
eshamli komandit, limited sirket ve
yatirim fonlarinin elde ettigi
gelirlerde stopaj %0'dir.)

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket ve yatirim fonlarinin elde
ettigi gelirler %0 stopaja tabidir.
Bu sayilanlar disinda kalan
kurumlar %10 stopaja tabidir.

Yabanci devletler, uluslar arasi
kurumlar veya yabancibanka ve
finans kurumlarina yapilan
Oddemelerde “sifir’, diger kurumlara
yapilanlarda 10% stopaj vardir.

Anonim, eshamli komandit, limited
sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile SPK'ya gore kurulan
yatirim fonu ve ortakliklariyla
benzer nitelikte olan yabanci
kurumlarin elde ettigi gelirler %0
stopaja tabidir. Bu sayilanlar disinda
kalan kurumlar %10 stopaja tabi.

Stopajnihai vergidir. Yillk beyana
ve 8zel beyana tabi degildir

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 8zel beyana tabi degildir.

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve Ozel beyana tabi degildir.

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir.

Stopaj nihai vergidir. Yillk beyana
ve 6zel beyana tabi degildir.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU YATIRIMCILARI iCiN VERGI DURUMU 2022 (Gelir Vergisi

Kanunu Gecici 67. Madde)

Gercek Tam
Kisiler Miikellef
Dar
Miikellef
Tiizel Tam
Kisiler Mukellef
Dar
Mikellef

BES Sirketleri ve
Emeklilik Yatirnm
Fonlan

Katilma Payi Satis

veyaFonalade
Kazanci

%10 stopaj.
Iktisaptan
itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin
vergistopajl
%0'dir.

Stopaj nihaidir,
GV beyannamesi
veriimez

%10 stopaj.
Iktisaptan
itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin
vergi stopajl
%0'dir.

GV beyannamesi
veriimez.

%0 stopaj.
Sirket kazancina
dahil edilir.
Boylece
Kurumlar
Vergisine tabidir.

%0 stopaj.

KV beyannamesi
veriimez. (Ozel
beyan yoktur.)

%0 stopaj.
KV yoktur.

Kar Payi Geliri

%10 stopaj.
Iktisaptan
itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin
vergistopajl
%0'dir.

Stopaj nihaidir,
GV beyannamesi
veriimez.

%10 stopaj.
Iktisaptan
itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin
vergistopajl
%0'dir.

Stopaj nihaidir,
GV beyannamesi
(Muinferit beyan)
yoktur.

%0 stopaj.
istirak kazanci
kapsamindadir.
Kurumlar
Vergisinden
istisnadir.

%0 stopaj

KV
beyannamesi
verilmez. (Ozel
beyan yoktur.)

%0 stopaj.
KV yoktur.

Vergi Tesviki

GSYF yatinim tutari, vergi
matrahinin %10'nunu
asmayacak sekilde
matrahtan indirilebilir.

GSYF yatinm tutari, vergi
matrahinin %10°'nunu ve
dzsermayesinin %20'sini
asmayacak sekilde vergi
matrahindan indirilebilir.
indirilen miktar fona katilim
bittiginde geri matraha eklenir.
Vergierteleme s6z konusudur.

Yoktur.
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GAYRIMENKUL YATIRIM FONU (GYF) YATIRIMCILARI ICIN VERGI TABLOSU 2022 (Gelir Vergisi
Kanunu Gecici 67. Madde)

Gercek Kisiler Tam
Mukellef

Dar
Mikellef

Tiizel Kisiler (Anonim Tam

Sirket, Limited Mukellef
Sirketler, Yatirm
Fonlari v.b. gibi)
Dar
Mikellef

Emeklilik Yatirim Fonlari (BES)

Vakif, Sandik, Dernek, Sendika,
Universite v.b. Kurumlar Vergisi
Miikellefi olmayan kurumlar

Katilma Pay Satis

(Fonaiade Kazanai)

%10 stopaj.
Iktisaptanitibaren 2 yil elde
tutulanlaricin vergi stopaiji
%0'dir.

Stopaj nihaidir,

GV beyannamesi verilmez.

%10 stopaj.

Iktisaptan itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin vergi stopaij
%0dr.

Stopaj nihaidir,

GV beyannamesi (Miinferit
beyan) yoktur.

%0 stopaj.

Sirket kazancina dahil edilir.
Boylece yillik Kurumlar
Vergisi'ne (%20) tabi olur.

%0 stopaj.

TR'de yillk Kurumlar Vergisi
beyannamesi verilmez.
(Ozel beyan yoktur.)

Herhangi bir vergiye tabi
degildir:

%0 stopaj.

Kurumlar Vergisi yoktur.

%10 stopaj.
Iktisaptanitibaren 2 yil elde
tutulanlar icin vergi stopaji
%0dr.

Kurumlar Vergisi'ne tabi
degildir, K.V. beyannamesi
verilimez.

Kar Payi Geliri

%10 stopaj.

Iktisaptanitibaren 2 yil elde
tutulanlaricin vergi stopaij
%0'dir.

Stopaj nihaidir,

GV beyannamesi verilmez.35)

%10 stopaj.

Iktisaptan itibaren 2 yil elde
tutulanlar icin vergi stopaij

%0'dir.

GV beyannamesi verilmez.
(Munferit beyan) yoktur.

%0 stopaj.

istirak kazanci kapsamindadir.
Kurumlar Vergisinden
istisnadir.

%0 stopaj.
TR'de KV beyannamesi
verilmez. (Ozel beyan yoktur.)

Herhangi bir vergiye tabi
degildir:

%0 stopaj.

Kurumlar Vergisi yoktur.

%10 stopaj.
Iktisaptanitibaren 2 yil elde
tutulanlaricin vergi stopaij
%0'dir.

Kurumlar Vergisi'ne tabi
degildir, beyanname yoktur.
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Yabanci Banka - Finans %0 stopaj. %0 stopaj.
Kuruluslari KV beyannamesi verilmez. KV beyannamesi veriimez.
(Ozel beyan yoktur.) (Ozel beyan yoktur.)
Kaynakca

BINGOL, Mehmet
BINGOL Mehmet
BINGOL Mehmet
BINGOL Mehmet
BINGOL Mehmet
BINGOL Mehmet

EROL Ahmet
HUD Yayinlari

HUD Yayinlari

KARATEPE Yalcin
Keskin Filiz-Sabuncu Faruk

KIRMAN Ahmet
KIRMAN Ahmet
KUMUSOGLU Cihat

KUMUSOGLU Cihat

KUMUSOGLU Cihat-YILDIRIM Nihat :

MAC Mehmet
MAC Mehmet

: Menkul Kiymet Kazanclari Vergi Rehberi, AKBANK Private
Banking, istanbul, 2021

: Bankacllik Sektoriinde Vergilendirme, Hesap Uzmanlari
Dernegi YayinlariNisan/2021istanbul

: Maliye Bakanligrnin 231 Sayil Genel Tebliginin
Degerlendirilmesi, Active Dergisi, Subat, 2000

: Menkul Kiymet Kazanclarinin Vergilendirimesine
Mukayeseli Bakis, Active Dergisi, Temmuz, 2002

. Eurobond gelirlerinde vergi durumu (2020 yili), Finans
Glindem, 22 Haziran 2020, ist.

. Eurobond Gelirlerinin Vergilendiriimesinde Dikkat Edilecek
Hususlar(2021yili), Subat 2021, ist.

: Bankacllik Ve Finans Sektdrinde Vergilendirme, 2006

. Gider Vergileri Kanunu ve Aciklamalari, Maliye Hesap
Uzmanlari Dernegi, istanbul, 1977

: T.C Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu Danisma
Komisyonu Kararlari, istanbul, 2008

. Tirev Piyasalari, AU.SBF. Yayini, Ankara, 2000

. Gercek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araclarindan
Elde Edilen Gelirlerin Vergilendiriimesi, istanbul, 2005

: Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Ankara, 1995

: Damga Vergisi Kanunu Serhi, Ankara, 1997

. JPA ARKAN & ERGIN YMM A.S., Banka Finans Sektorl
SirkUlerleri, www.jpaarkanergin.com

: Yatirim Ortakliklarinin Cesitli Vergi Kanunlari (kurumlar

vergisi, BSMV, gelir vergisi stopaji) Karsisindaki

Durumu,VergiDunyasl, Haziran/2008, Sayi:322

KKDF Uygulamalari, Arkan-Ergin Yayinlari, Temmuz/2016

: Kurumlar Vergisi, DENET Yayinlari, istanbul, 1996

: Katma Deger Vergisi Yorum Ve Uygulamasi, DENET
Yayinlari, istanbul, 1996
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0OZBALCI Yimaz
OZBALCI, Yiimaz
0OZBALCI Yiimaz

0OZZEYBEK Muammer
PAKLAR Selahattin

TEKIN Cem-KARTALOGLU Emre

UZUNOGLU Nihat

VURAL Mahmut

YALCIN Hiiseyin-E.GURBOGA
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: Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara,

2003

. Gelir Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara, 2003
: Vergi Usul Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara, 2003
: Damga Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara,

2003

. Veraset ve intikal Vergisi Uygulama Yorum ve Aciklama,
: Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Uygulamasi, istanbul,

1987

: Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, Ankara,

2006

. Mevduat, Tahvil Ve Eurobond Faizlerinde KDV Sorunu

Nasil Cozultir? VergiDunyasi Dergisi, Haziran/2015, Sayt:
406

. Finansal Hizmetlerin Vergilendirilmesi, Active Dergisi,

Ekim, 1999

. Stopaj, istanbul, 2000, istanbul, 1996

Sureli Yayinlar / Web Siteleri:

MALIYE BAKANLIGI GiB

IST. VERGI DAIRESI BSK.LIGI
VERGI DUNYASI Dergisi
VERGI SORUNLARI Dergisi
iST. YMM ODASIPLATFORM
MUKELLEFIN DERGISI
DANISTAY DERGISI
T.BANKALAR BIRLIGi
FINANSGUNDEM DERGISI

: www.gelirler.gov.tr, www.gib.gov.tr
: www.ivdb.gov.tr

: www.vergidunyasi.com.tr

: www.vergisorunlari.com.tr

: www.istanbulymmo.org.tr

: www.mevbank.com.tr

: www.danistay.gov.tr

: www.tbb.org.tr

: www.mevbank.com.tr
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Dip Notlar

U]
()

Tlrkiye'de gerceklesen para ve sermaye piyasasindaki gelirlerin stopaj esasindaki vergileme rejimine iliskin

GVK Gecici 67. Maddenin uygulama slresi 7256 sayillkanun ile 31.12 2025 tarihine uzatiimistir.

Kira Gelirlerinin “gercek usulde" yapilan Beyaninda dikkate alinan giderler sunlardir (GVK Madde 74):

Safiiradin bulunmasiicin, 27Tincimaddeye gore istisna edilen gayrisafihasilataisabet edenler haric olmak lizere

gayrisafi hasilattan asagida yazil giderler indirilir:

1. Kiraya veren tarafindan 6denen aydinlatma, 1sitma, su ve asansor giderleri;

2. Kiraya verilen mallarinidaresiicin yapilan ve gayrimenkulliin ehemmiyetiile mitenasip olan idare giderleri;

3. Kiraya verilen mal ve haklara muteallik sigorta giderleri;

4. Kiraya verilen mal ve haklar dolayisiyla yapilan ve bunlara sarf olunan borclarin faizleri ile konut olarak
kiraya verilen bir adet gayrimenkuliin iktisap yilindan itibaren bes yil siire ile iktisap bedelinin % 5'i (iktisap
bedelinin % 5'i tutarindaki bu indirim, sadece ilgili gayrimenkule ait hasilata uygulanir. Ancak, indirimeyen
kisim 88'inci maddenin 3" tincli fikrasinin uygulanmasinda gider fazlaligi sayilmaz),

5. Kiraya verilen mal ve haklar icin 6denen vergi, resim, harc ve serefiyelerle kiraya verenler tarafindan
ddenmis olmak sartiyla belediyelere 6denen harcamalaraistirak paylari;

6. Kiraya verilen mal ve haklar icin ayrilan amortismanlar (ytizde 2), (Amortismana tabi deger, malum ise
maliyet bedeli, malum degilse, bina ve araziicin vergi degeri, diger mallar icin Vergi Usul Kanununun 267'nci
maddesinin 3'Uncii sirasina gore tespit edilen emsal degeridir) ile kiraya veren tarafindan yapilan ve
gayrimenkulln iktisadi degerini artirici niteligi olan isi yalitimi ve enerji tasarrufu saglamaya yonelik
harcamalar (Bu harcamalar bir takvim yiliicinde Vergi Usul Kanununun 313'tincii maddesinde belirlenen
tutari asiyor ise maliyet olarak dikkate alinabilir.);

7. Kiraya verenin yaptigi onarim giderleri (Emlakin iktisadi degerini artiracak surette tevsii, tadili veya bunlara
ilaveler yapiimasiicin intiyar olunan giderler onarim gideri sayilmaz);

8. Kiraya verilen mal ve haklara ait bakim ve idame giderleri;

9. Kiraladiklarimal ve haklarikiraya verenlerin 6dediklerikiralar ve diger gercek giderler;

10. Sahibi bulunduklari konutlari kiraya verenlerin kira ile oturduklari konutun kira bedeli (kira indirimi gayri safi
hasilattan bu maddenin Tila 9 ve 11 numarali bentlerinden yazili giderler dusuldikten sonra, kalan miktar
Uzerinden yapillir; kiranin indirilemeyen kismi 88'inci maddenin 3'tincl fikrasinin uygulanmasinda gider
fazlalgi sayilmaz);

1. Kiraya verilen mal ve haklarla ilgili olarak mukavelenameye kanuna veya ilama istinaden édenen zarar,
ziyan ve tazminatlar.

Gayrimenkul sermaye mahiyetindeki mal ve haklarin kismen kiraya verilmesi halinde, yukarida yazil giderlerden
yalniz bu kismaisabet edenler hasilattan indirilebilir.

Mikellefler (haklari kiraya verenler haric) diledikleri takdirde yukarida yazili giderlere karsilik olmak lizere
hasilatlarindan %15'ini gbturd olarak indirebilirler. Gotirl gider usultini kabul edenler iki yil gecmedikce bu
usulden dénemezler.

Bu madde hikmUnun uygulanmasinda para cezalari ve vergi cezalari hasilattan gider olarak indirilemez.

@3)

(4)

Maddenin uygulanma stiresi 17 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7256 Sayill Kanun ile yeniden
uzatiimistir.

22 Aralik 2021 tarih ve 31967 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ekli 4937 sayill Cumhurbaskani Karariile,
2022 yili sonuna kadar iktisap edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirlerde stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir. Buna gére; Kararin yayim tarihi (22.12.2021) ile 31.12.2022 tarihi arasinda iktisap edilen,
Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrac edilen Devlet Tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz ve kazanclar
ile 4749 sayil Kamu Finansmani ve Borc Y8netiminin Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanclara %0 oraninda
stopaj uygulanacaktir.
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SPK mevzuatina gore; Fon portfdy degerinin en az %80'i devamli olarak “menkul kiymet yatirm ortakliklari”
paylari haric olmak tizere BIAS'ta (BIST) islem géren ihracci paylarindan olusan ve YATIRIM FONLARINA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI (11-52.1) 6.c1 maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (2) numarali alt bendinde belirtilen
semsiye fona bagliolarak ihrac edilen fonlar "Hisse Senedi Yogun Fon" olarak kabul edilir.

GVK Gecici 67. Maddeye iliskin 22/7/2006 TARIHLI VE 2006/10731SAYILI KARARNAME :

MADDE 1 - 193 sayil Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesinde yer alan bazi kazancg ve iratlardan

yapilacak tevkifat oranlari asagidaki sekilde tespit edilmistir.

a) 1) (1),(2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; paylara[1] ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri[2], Borsa istanbul'da islem géren araci kurulus varantlari[ 3] dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri haric) ve hisse senedi yogun fonlarin katiima
belgelerinden elde edilen kazanclar[4] ile Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrac edilen altina dayali devlet ic
borclanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Dlizenlenmesi Hakkinda kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde
edilen kazanclar[5]icin % 0, 6362 sayill Kanuna gére Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmis finansman
bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan
saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglardan %15,[6]"

ihtiyari Gelir Vergisi beyani icin net kazang hesabinda mahsuplasma gruplart: (GVK Gecici 67. Maddeye iliskin
Genel Tebligler: 257,282)

I Sabit Getirili Kiymetler,

Il. Degisken Getirili Kiymetler,

Ill. Diger Menkul kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclari (Vadeliislem Ve Opsiyonlar ile diger sermaye
piyasas! Uriinleri),

IV. Yatinm fonlarikatiima belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri

30.09.2021tarih ve 4561 sayili karar

22 Ocak 2022 tarihliResmi Gazete'de yayimlanarak yUrirlige giren 7351 sayill Kanun ile kurumlar tarafindan
yatirim fonlarindan elde edilen kar paylarina “istirak kazanc" istisnasi getirilmistir.

7256 sayil Kanun 17 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmistir.

22 Aralik 2021 tarih ve 31967 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ekli 4937 sayill Cumhurbaskani Karariile,
2022 yili sonuna kadar iktisap edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirlerde stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir. Buna gére; Kararin yayim tarihi (22.12.2021) ile 31.12.2022 tarihi arasinda iktisap edilen,
Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrac edilen Devlet Tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz ve kazanclar
ile 4749 sayill Kamu Finansmani ve Borc Y8netiminin Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarinda elde edilen gelir ve kazanclara %0 oraninda stopaj
uygulanacaktir.

Elde edilen reel kazanca ulasmak icin 6ncelikle “enflasyon indirimi" yapilir. Enflasyon indirimi Maliye Bakanliginca
aciklanan nispetin uygulanmasiile hesaplanir. Doviz cinsinden gelirlere uygulanmaz. Bu oran, yeniden degerleme
oraninin hazine bonolari bilesik faizi yillik ortalamasina béliinmesi suretiyle bulunmakta ve Maliye Bakanliginca
genellikle yil sonlarinda aciklanmaktadir.

Enflasyon indirimi imkani veren madde 1.1.2006 tarihi itibariyle yurirlikten kaldiriimistir. Halen itfa olmamis
2006 dncesi kagitlarin faiz gelirleriicin bu uygulama devam etmektedir. Maliye Bakanliginca yayimlanacak
Genel Teblig takip edilmelidir.

26.7.2001-31.12.2005 tarihleri arasinda ihrac edilenler eurobondlar icin eski yillarda istisna uygulama imkani
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(15)

(16)

(17)

(18)
(19)

(20)

(1)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

@7

(28)

(29)

bulunuyordu. Ancak Kanun maddesine gore; buistisna 31.12.2007 tarihinden itibaren kalkmistir. 2008 yilindan
itibaren elde edilen gelirlere herhangi bir istisna uygulanmamaktadir. Bdylece elde edilen gelirin tamami
Uizerinden vergi 6denecektir. Faiz gelirlerinde ise 2022 yili yillik beyan haddi olan 70.000 TL'den daha az gelir
elde edilmisse yillik beyan yapilimaz.

Devlet istatistik Enstittisti (DIE), 2005 yilindan itibaren “toptan esya fiyat endeksi" yerine Yi-UFE'yi kullanmaktadir.

GIiB'nin gayrimenkullerin elden cikarilmasinda vergisel yiikiimliliikler rehberinde verilen 6rnekte; Arazinin satin
alindig1 aydan bir 6nceki ay olan Mart 2006'da UFE endeksi 125,33, elden cikarildig aydan 6nceki ay olan Ocak
2010'da UFE endeksi 166,52 dir. Endeksleme oraninin ilgili dénemde %10'un tzerinde artmis oldugu
gortlmektedir.

https://www.gib.gov.tr/finansal-hesap-bilgilerinin-vergi-konularinda-karsilikli-olarak-otomatik-degisim-
standardi

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu, Madde: 7

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu, Madde: 75/2

Mehmet Bingdl, Eurobond Gelirlerinde Vergi Durumu (2020 y|I|), Finans Glndem, 22 Haziran 2020
(https://www.finansgundem.com ‘da yayimlanmistir.)

Mehmet Bingdl, Eurobond Gelirlerinin Vergilendiriimesinde Dikkat Edilecek Hususlar(2021yili), 24 Subat 2021,
(https://www.finansgundem.com ‘da yayimlanmistir.)

Ucret geliri GiB'nin 311nolu Gelir Vergisi Tebligi uyarinca yilik beyan haddinin hesabinda dikkate alinmamaktadir.

70.000 TL lik sinira beyana tabi diger gelir unsurlari da var ise sinira toplam gelir tizerinden bakilir. <Ornegin
kira, temettd gibi>

Maliye Bakanlig), Gelir idaresi Baskanligrnin 30/07/2006 tarih ve B.07.1.GiB.0.01.56-5601-690 sayili yazisi

Yatinm Fonlari'na 31Mart 2022 tarihine kadar yatirim yapilmasini durumunda, geri satis tarihine olursa olsun
vergi 8denmez. (31Mart 2022 tarihine kadar yapilan alimlarda Stopaj %0)

Mehmet Bingdl, Yabanci Hisse Senedi Gelirlerinde (2020 yili) Vergi Var mi? 16 Eyliil 2020
(https://www.finansgundem.com ‘da yayimlanmistir.)

Gelir vergisi tarifesi artan oranli olup %15'ten baslar ve gelir tutari bliyldikce oran %40'a kadar cikar

Yurtici sirketlerden elde edilen kar paylarininise sadece yarisimatraha girer, cinkdi alinan temettinin %50'si
vergiden istisnadir.

Gelir Vergisi Kanunu, Madde No 123: Tam mukellefiyete tabi mikelleflerin yabancimemleketlerde elde ettikleri
kazanc ve iratlardan mahallinde ddedikleri benzeri vergiler, Tlrkiye'de tarh edilen Gelir Vergisi'nin yabanci
memleketlerde elde edilen kazanc ve iratlaraisabet eden kismindan indirilir.

Birinci fikra hiikmiince indirilecek miktar Gelir Vergisi'nin yabancimemleketlerde elde edilen kazang veiratlara
isabet eden kismindan fazla oldugu takdirde, aradaki fark nazara alinmaz. Gelir Vergisi'nin yabancimemlekette
elde edilen kazanc veiratlaraisabet eden kismi, bunlarin gelire olan nispeti tizerinden hesaplanir. Birinci fikrada
yazili vergiindiriminin yapiimasiicin: 1. Yabanci memlekette 6denen vergilerin gelir tizerinden alinan sahsi bir
vergiolmasi; 2. Yabanci memlekette vergi ddendiginin yetkilimakamlardan alinan ve mahallindeki Turk elcilik
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veya konsolosluklari, yoksa orada Tlrk menfaatlerini koruyan memleketin ayni mahiyetteki temsilcileri
tarafindan tasdik olunan vesikalarla tevsik edilmesi sarttir.

Yabanci memleketlerde 6denen vergilerin ilgili bulunduklari kazanc ve iratlar mukellef tarafindan hangi yilin
gelirine ithal edilmisse, bu vergiler de o gelire ait vergiden indirilir. Bu madde geregince yapilan vergiindiriminde
yabanci paraile 6denen vergilere, bunlarinilgili bulundugu kazancg ve iratlara uygulanan kambiyo rayici uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu, Milkerrer Madde 80
Gelir Vergisi Kanunu, Mikerrer Madde 81

Konuya iliskin olarak GiB'nin internet sitesinde ayrintil aciklamalarin oldugu rehber yayimlanmistir.
https://www.gib.gov.tr/finansal-hesap-bilgilerinin-vergi-konularinda-karsilikli-olarak-otomatik-degisim-
standardi

Mehmet Bingdl, Varlik Barisi Uygulamasi ve “Sikca Sorulan Sorular”, Vergi Dlnyasi Dergisi, Maliye Hesap
Uzmanlari Dernegi yayini, 2013/Mayis, istanbul

22 Aralik 2021 tarih ve 31967 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ekli 4937 sayill Cumhurbaskani Karariile,
2022 yili sonuna kadar iktisap edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen gelirlerde stopaj orani
%0 olarak belirlenmistir. Buna gére; Kararin yayim tarihi (22.12.2021) ile 31.12.2022 tarihi arasinda iktisap edilen,
Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrac edilen Devlet Tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz ve kazanclar
ile 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Dlzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira sertifikalarindan elde edilen gelir ve kazanclara %0 oraninda
stopaj uygulanacaktir.

31.12.2022 tarihi arasinda iktisap edilenlerde %0.

Maliye Bakanligi Gelir idaresi, GYF lerle ilgili olarak 15.12.2020 tarihinde verdigi muktezada; kar pay1 6demesi
seklinde Fon katiimailarina aktarilan gelirlerin GVK Ge¢ 67. Madde kapsaminda stopaja tabi oldugunu belirtti.
Baska deyisle, GYF katiimailarina “kar pay!" adiyla yapilacak 6demeler “sermaye piyasasi aracinin dénemsel
getirisi” olarak degerlendirildi.

Buna gore "kar payl 6demesi" seklindeki gelir, FON'a satis geliri gibi sadece stopaja tabi olacak. Gelir sahibi
gercek kisiler icin yillik gelir vergisi beyannamesi s6z konusu olmayacaktir.

Aynianlayisin GSYF ve diger fonlar ile benzer sermaye piyasasi Urtnleriicin de gecerli olmasi gerekir.

RSM Turkey Arkan Ergin



RSM Turkey Arkan Ergin
Maslak Office Building,
Stimer Sokak

No 4,Kat 2,34485,
Maslak, istanbul

T:+90 2123700700
F:+90 212267 0784

www.rsmtr.com

RSM Turkey Arkan Ergin is a member of the RSM network and trades as RSM.
RSMis the trading name used by the members of the RSM network.

Each member of the RSM network is an independent accounting and
consulting firm, each of which practises in its ownright. The RSM network is
notitself a seperatelegal entity of any descriptionin any jurisdiction.

The network is administered by RSM International Limited, a company
registered in England and Wales (company number 4040598) whose
registered officeis at 50 Cannon Street, London EC4N 6JJ.

The brand and trademark RSM and other intellectual property rights used by
members of the network are owned by RSM International Association, an
association governed by article 60 et seq of the Civil Code of Switzerland
whose seatisin Zug.

© RSM International Association, 2018





