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TEKNpGiRiSiM SIRKETI CALISANLARINA PAY SENEDI VERILMEK SURE_TiY_LE
SAGLANAN MENFAATLERDE UCRET ISTISNASI UYGULANMASINA ILISKIN
335 SAYILI GELIR VERGISI GENEL TEBLIGI YAYIMLANDI

$irkii|er No: 2026/47
Istanbul, 16.07.2026

04.07.2026 tarih ve 333000 sayili Resmi Gazete’de “334 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi” yayimlanmigtir.

Tebligde, 27.09.2024 tarih ve 32675 sayili Resmi Gazete’de “326 Seri No.lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi’nde yapilan degisiklikler sonucu yeni diizenlemelerin uygulanmasina iliskin
usul ve esaslar yer almaktadir.

A-YASAL DUZENLEMELER

Gelir Vergisi Kanunu’nun “Hizmet erbabina pay senedi verilmek suretiyle saglanan
menfaatlerde iicret istisnasi” bashgi altindaki 17’nci maddesi geregi, teknogirisim sirketi
niteligi tagiyan igverenlerce hizmet erbabina bedelsiz veya indirimli olarak verilen ve Ucret
olarak kabul edilen pay senetlerinin, verildigi tarihteki rayi¢ degerinin o yildaki bir yillik brut
ucret tutarini agsmayan kismi gelir vergisinden istisnadir.

Bu defa; 04.06.2026 tarih ve 33270 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7582 sayili
Kanun’un 3’Uncu maddesi ile istisna tutari o_yildaki bir yillik briit iicretin 2 kati olarak
yeniden belirlenmistir.

Pay senedinin verildigi tarihte hizmet erbabinin bir yillik brut Gcret tutarinin tam olarak tespit
edilememesi halinde, pay senetlerinin verildigi tarihteki bir aylik briut tcret tutarinin 12 ile
carpilmasi sonucu bulunan tutar bir yillik briit licret toplami olarak dikkate alinabilecek,
ancak, bu sekilde hesaplanan istisna tutari yil sonunda gergeklesen brut Gcretin 2 kati ile
karsilastirilarak, fazla veya eksik hesaplamalar varsa dizeltilecektir.
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Hizmet erbabina,

v'Isverenin aktifinde yer alan ayni sirketler toplulugundaki sirketlerin pay senetleri
bedelsiz veya indirimli olarak verilebilecegi gibi

v Ayni sirketler toplulugundaki diger sirketler tarafindan dogrudan verilmesi de
mamkdnd(ir.

Her iki durumda da, bedelsiz veya indirimli olarak pay senedi verilerek saglanan

menfaatler, isveren sirket tarafindan hizmet erbabina 6denen Ucret olarak kabul edilecektir.

istisna hilkkmdi, calisanlara verilen hisse senetlerinin elde tutma siiresine bagli olarak farkli
oranlarda uygulanmaktadir.

Buna gore, verilen pay senetlerinin, hizmet erbabi tarafindan iktisap edildigi tarihten
itibaren;

o 2 tam yil igcerisinde elden ¢ikarilirsa istisna edilen verginin tamami,

e 3-4 yil igerisinde elden ¢ikarilmasi halinde istisna edilen verginin %75,

e 5-6 yil icerisinde elden ¢ikarilmasi halinde istisna edilen verginin %257,

vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte igverenden tahsil edilecektir.

Bu durumda; hisse senetlerinin elde tutma suresi 6 yili gectigi takdirde, %100 istisnadan
yararlaniimasi mumkun olmaktadir.

isveren, galisanin pay senetlerini elden c¢ikarma seklini vergi dairesine bildirmekle
yukumladar.

istisna uygulamasi nedeniyle zamaninda alinmayan vergilerle ilgili zamanasimi siiresi, pay
senetlerinin hizmet erbabi tarafindan elden c¢ikarildidi tarihi izleyen takvim yili basindan
itibaren baglayacaktir.
Diger taraftan; bedelsiz veya indirimli olarak iktisap edilen pay senetlerini elinde
bulunduran galisanin;

v’ isten ayriimasi halinde isten ayrildiktan sonraki dénemde pay senetlerini elinde
tuttugu sdreler ile

v Vefat etmesi halinde ise bu pay senetlerinin mirasgilar tarafindan elde tutuldugu
sureler,

yukarida yer alan elde tutma surelerinin hesabinda dikkate alinacaktir.
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A-UYGULAMAYA iLSKIN ORNEKLER

Ornekler:

Teknogirisim girketi ile yaptigi s6zlesmeye istinaden kendisine bedelsiz olarak 5.000.000
TL pay senedi verilen bir hizmet erbabinin, senedin verildigi yilda bir yillik briit lcretinin
2.800.000 TL olmasi halinde, yararlanacagi istisna tutari (2.800.000x2) 5.600.000 TL olup,
pay senedinin degerini agmaktadir. Bu durumda, ¢alisana pay senedi verilerek saglanan

5.000.000 TL’lik menfaatin tamami vergiden istisna edilecektir.

Teknogirisim sirketi tarafindan kendisine rayi¢c bedeli 5.000.000 TL olan pay senedi
2.500.000 TL indirimli olarak verilen bir sirket ¢alisanin yillik brtit (cretinin 1.500.000 TL
olmasi halinde, yararlanacagi istisna tutar (1.500.000x2) 3.000.000 TL olup, pay senedinin
degeri (zerindedir. Bu durumda, calisana saglanan menfaatin tamami vergiden

mdstesnadir.

Kendisine, s6zlesme geregi Teknogirisim girketi tarafindan bedelsiz olarak 4.000.000 TL
pay senedi verilen bir hizmet erbabinin, senedin verildigi yilda bir yillik brit lcretinin
1.900.000 TL olmasi halinde, yararlanacadi istisna tutari (1.900.000x2) 3.800.000 TL olup,
pay senedi degerinin (4.000.000-3.800.000) 200.000 TL altindadir. Bu durumda, ¢alisana
pay senedi verilerek saglanan 4.000.000 TL’lik menfaatin 3.800.000 TL’lik kismi vergiden
istisna edilecek, 200.000 TL’lik kismi ise briite iblag edilmek suretiyle gelir vergisine tabi

tutulacaktir.

Teknogirisim sirketi ile yaptigi s6zlesmeye istinaden belli bir stire igverenle ¢alismasi ve
belirlenen performans kriterlerine ulasmasi karsiliginda ve alti yil elden ¢ikarmamasi
kaydiyla 26.02.2027 tarihinde kendisine bedelsiz olarak 3.200.000 TL pay senedi verilen
bir hizmet erbabinin yillik briit (creti tam olarak tespit edilemediginden, Subat ayi briit
licreti olan 120.000 TL 12 ile carpilarak (120.000x12x2) 2.880.000 TL istisna
hesaplanmigtir. Bu durumda; ¢alisana saglanan menfaatin 2.880.000 TL’yi asan 320.000
TL’lik kismi igin vergi hesaplanmakla birlikte, 2027 yili sonunda briit licret toplaminin
1.800.000 TL’ye ulastiginin g6rilmesi halinde, muhtasar beyannamede dlizeltme

yapilarak pay senedinden saglanan menfaatin tamami igin istisna uygulanacaktir.
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o Teknogirisim sirketi ile yaptigi sézlesmeye istinaden 11.03.2027 tarihinde kendisine
bedelsiz olarak 4.000.000 TL pay senedi verilen bir hizmet erbabinin yillik brit (icreti tam
olarak tespit edilemediginden, Mart ayina ait briit dcreti 210.000 TL 12 ile g¢arpilarak
(210.000x12x2) 5.040.000 TL istisna hesaplanmistir. Bu durumda; c¢alisana saglanan
menfaatin tamamina istisna uygulanmakla birlikte, 2027 yili sonunda briit licret toplaminin
1.950.000 TL’ye ulastigi, dolayisiyla istisna uygulanmasi gereken tutarin 3.900.000 TL
olmasi gerektiginin  goérilmesi halinde, muhtasar beyannamede diizeltme yapilarak
fazladan yararlanilan 100.000 TL istisna i¢in hesaplanacak gelir vergisi, vergi ziyal cezai

uygulanmaksizin gecikme faiziyle birlikte alinacaktir.

o Teknogirigsim girketi ile yaptigi sé6zlesmeye istinaden kendisine bedelsiz olarak 4.000.000
TL pay senedi verilen bir hizmet erbabinin, senedin verildigi yilda bir yillik briit lcretinin
2.500.000 TL olmasi halinde, yararlanacagi istisna tutari (2.500.000x2) 5.000.000 TL olup,
pay senedinin rayi¢ degerini asmaktadir. Bu durumda, hizmet erbabi bedelsiz olarak iktisap
ettigi 4.000.000 TL’lik pay senetlerini iktisap tarihinden itibaren; iki tam yil igerisinde elden
¢clkarmasi halinde istisna edilen verginin tamami, lg ila dért yil icerisinde elden ¢ikarmasi
halinde istisna edilen verginin %75’i, bes ila alti yil icerisinde elden ¢ikarmasi halinde ise
istisna edilen verginin %25’i vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte
isverenden tahsil edilecektir. Ancak, hizmet erbabi s6z konusu pay senetlerini alt yildan

fazla siireyle elde tutmasi halinde istisnadan tam olarak yararlanilacaktir.

o Teknogirigsim sirketinde 2026 yilindaki bir yillik briit ticreti 900.000 TL olan hizmet erbabina,
rayi¢ degeri 2.000.000 TL olan pay senedi 03.09.2026 tarihinde bedelsiz olarak verillmis
olup, 1.800.000 TL’lik istisnadan kalan 200.000 TL’lik kisim net (icret sayilarak brtite iblag
edilmek suretiyle vergilendirilmistir. Hizmet erbabinin bedelsiz olarak iktisap ettigi pay
senetlerini 05.10.2029 tarihinde elden c¢ikarmasi halinde, iktisap tarihinden itibaren
dordinct yilin iginde elden c¢ikardigindan, istisna uygulamasi nedeniyle alinmayan
vergilerin %75’i vergi ziyal cezasi uygulanmaksizin gecikme faiziyle birlikte isverenden

tahsil edilecektir.
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o Teknogirigsim girketi niteligindeki bir sirket, ayni girketler toplulugunda yer alan bir sirkete
ait 4.000.000 TL degerindeki pay senedini, blinyesinde c¢alisan hizmet erbabina
156.03.02027 tarihinde bedelsiz olarak vermesi ve hizmet erbabinin 2027 yilindaki bir yillik
briit licretinin 3.000.000 TL olmasi halinde, istisnaya konu tutar (3.000.000x2=) 6.000.000
TL oldugundan, bedelsiz hisse verilmek suretiyle saglanan 4.000.000 TL’lik menfaatin

tamami istisnadan yararlanilabilecektir.

o Teknogirigim sirketi, rayi¢c degeri 1.850.000 TL olan pay senetlerini, hizmet erbabina
11.11.2026 tarihinde bedelsiz olarak vermigtir. 2026 yilina iliskin yillik brtit tcreti 1.200.000
TL olan hizmet erbabinin 29.08.2029 tarihinde igten ayrilmasina ragmen, istisnaya konu
edilen pay senetlerini 19.12.2033 tarihinde elden c¢ikarmasi halinde, elde tutma siiresinin
altr yil asmasi nedeniyle hizmet erbabi istisnadan tam olarak faydalanilabilecek ve gelir

vergqisi tarhiyati yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Bilgilerinize Sunulur.
Saygilarimizla.
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