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Resmi Gazete’ de yayimlanarak yurarlige giren 7351 sayili Kanunun 14 ‘GUncl maddesiyle,
girisim sermayesi disindaki diger yatirim fonlarindan elde edilen kar paylarina da istirak
kazanglari istisnasi getirilmistir.

Buna gore; bir gayrimenkul yatirrm fonu (GMYF) kar dagitimi yaptiginda, bundan elde
edilecek kar paylari Kurumlar Vergisi (KV) matrahina dahil edilmeyecektir.

Dolayisiyla; GMFY yatirimcisi olan KV mukellefi bir A.$. veya Limitet Sirket, kira tahsilatlarini
hissedarlarina dagitmak isteyen GMYF’' den elde ettigi temetti gelirleri Gzerinden KV
odemeyecektir.

Bu degisiklik 6ncesinde sadece “girisim sermayesi yatirim fonlarindan” elde edilen kar paylari
istirak kazanci istisnasi kapsamindaydi. (Portféytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye araclari bulunan yatirim fonlari
harig tutulmustur.)

Kar dagitimi yapabilen yatirim fonlari icin getirildigi anlasilan yeni dizenleme ile Gayrimenkul
Yatirm Fonu (GYF) ve Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarinin (GSYF) yapacadi kar payi
dagitimlarindan tahsilat yapan kurumlarda “kurumliar vergisi istisnasi” uygulanacaktir.

Nitekim; Sermaye Piyasasi (SPK) mevzuatina bakildiginda, GYF ve GSYF’lerde temettl
dagitiminin mumkun oldugu gorulmekle birlikte, Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlari ve diger
benzer likit fonlarda kar payr dagitimi yapilabilecegine iligkin acik bir hikum
bulunmamaktadir.

Bu noktada 6nemli bir detayda, yatirrm fonu katilma belgelerinin fona geri satisindan elde
edilen kazancin temettu geliri olup olmadigidir.

Bir bagka onemli konu ise katilma belgelerinin degerlemesidir.

Vergi Usul Kanunu'nun 279’uncu maddesinde “bilangoya déhil iktisadi kiymetlerden, hisse
senetleri ile fon portféyiiniin en az %51'i Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgelerinin Alis Bedeliyle, bunlarin disinda kalan

her turllii menkul kiymetin ise borsa rayiciyle degerlenmesi gerektigi” hukme baglanmigtir

Dolayisiyla; portfdyinin en az %51’i Turkiye’de yerlesik sirketlerin hisse senetlerinden
olusmayan yatirm fonlarina ait katilma belgelerinin prensip olarak “Borsa Rayici” ile
degerlenmesi gerekir
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Ancak; yatirm fonu katilma belgeleri borsada islem gérmediginden,
Maslak Office Building

borsa rayici olmayacaktir Bu nedenle; 279’uncu madde hikmunidn &l Sobeate Nl Kt
ruhuna uygun olarak katilma belgelerinin 31.12.XX tarihi itibariyle Fon 34485 Maslak, Istanbul
tarafindan aciklanan degeri Uzerinden degerlendiriimesi gerekir. Bu T +90 (0) 212 370 0070
kapsamda degerleme fiyati olarak 31.12XX giiniindeki islem fiyatini F +90(0) 2122741817
(<satis fiyati/emsal bedel>) almak uygun olacaktir.

Ote yandan; Maliye Bakanligr’'nin bir 6zelgesinde, yurt disinda kurulmus yatirim fonu katiima
belgelerinin degerleme glnu (hesap dénemi ve gegici vergi dénemleri sonu) itibariyle ilan
edilen degeri dikkate alinarak degerlenmesi gerektigini aciklamistir.

Goruldugu Uzere; Vergi Usul Kanunu’nda fon portféylnin en az %51'i Turkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma_belgelerinin alis bedeliyle
degderlendiriimesi hukmune yer verildiginden, diger yatirnm fonlari katiima belgeleri emsal
bedelle degerlendirilerek, donem sonlarindaki fon degeri fiyatlan dikkate alinmalidir.

Sonug olarak; 7351 sayili kanun ile yatirnm fonu kar paylarina getirilen vergi istisnasinin
genis anlamda yorumlanarak tiim yatinm fonlarina iligkin bir istisna olarak degil, kar
dagitimi yapabilen yatinrm fonlan igin yapilan diizenleme oldugunu belirtmek daha
dogru yaklasim olacaktir.

Kaldi ki; 7351 sayili Kanun ile istisna getirilirken, VUK degerleme maddesinin degistirimemis
olmasli, sadece kéar pay! (temettl) gelirlerine kurumlar vergisi istinasi getirildigi anlamina
gelmektedir.

Cunku, yatirrm fonu katilma belgelerinin fona geri satisindan elde edilen gelirler bir yana,
bilancolarda tutulan katilma belgelerindeki deger artisi dahi VUK madde 279 geredi kurumlar
vergisi matrahina dahil edilmektedir.

Dolayisiyla; genis anlamda bir vergi istisnasi amaclaniyorsa, Vergi Usul Kanunu'nun
279'uncu maddesinde degisiklik yapilarak alig bedeli Olgusuni esas alan bir hukim
getirilmelidir.

Bilgilerinize sunulur.
Saygilarimizla.
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